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GEROA PENTSIOAK EPSV DE
EMPLEO PREFERENTE

LEI 95980020140005275619

DECLARACION DE PRINCIPALES INCIDENCIAS ADVERSAS DE LAS DECISIONES DE INVERSION SOBRE LOS FACTORES
DE SOSTENIBILIDAD

De acuerdo con el articulo 4 del Reglamento (UE) 2019/2088 Reglamento de Divulgacion de Finanzas Sostenibles
(SFDR) vy los articulos 4 a 10 del Reglamento delegado (UE) 2022/1288 por el que se completa Reglamento (UE)
2019/2088 (RTS), se publica la Declaraciéon sobre los principales impactos adversos de las decisiones de
inversion en los factores de sostenibilidad de GEROA.

Esta declaracién se compone de los siguientes puntos:

=

Resumen

2. Descripcion de las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad

3. Descripcion de las politicas para determinar y priorizar las principales incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad Politicas de implicacion

4. Comparacion histérica

1. Resumen

GEROA PENTSIOAK EPSV DE EMPLEO PREFERENTE, LEI 95980020140005275619, considera los principales
impactos adversos de sus decisiones de inversion en los factores de sostenibilidad.

La presente declaracion es la declaracién consolidada de los principales impactos adversos de sostenibilidad
de GEROA PENTSIOAK EPSV DE EMPLEO PREFERENTE (En adelante “GEROA” o “la Entidad”) y cubre el periodo
de referencia desde el 1 de enero de 2023 hasta el 31 de diciembre 2023, en comparacién con los datos de
31 de diciembre 2022.

El Reglamento 2022/1288 de la Comision, completa el Reglamento 2019/2088 respecto a las normas técnicas
de regulacion (RTS), y establece el contenido y el formato que deben cumplir los participantes del mercado
en su declaracidn sobre las principales incidencias adversas. El objetivo de estas normas, conocidas por sus
siglas en inglés “SFDR”, es promover la transparencia sobre el modo en el que los participantes en los
mercados financieros integran en sus decisiones y procesos de inversion los riesgos de sostenibilidad.

Los resultados contenidos en este informe se refieren al patrimonio total de la Entidad, incluyendo todos los
activos de las subcarteras Plan GEROA |, Plan GEROA Il y el Cartera GESTORA, salvo las inversiones realizadas
a través de Fondos y Sociedades de Capital Riesgo (FCR y SCR).



2. Descripcion de los principales impactos adversos de
sostenibilidad

Por principales incidencias adversas deben entenderse aquellos efectos negativos relevantes o potencialmente
relevantes, sobre los factores de sostenibilidad causados por las decisiones de inversion.

GEROA ha identificado los impactos adversos en dos niveles:

A nivel subcartera: Analizando los diferentes indicadores establecidos en la Politica de Inversién Socialmente
Responsable (ISR) de la Entidad para las inversiones realizadas directamente en acciones y bonos emitidos por
companias y Gobiernos para cada una de las subcarteras de la Entidad: el Plan GEROA I, el Plan GEROA Il y la
Cartera Gestora. Los resultados de los mismos se publican en la Memoria ISR de la Entidad. (www.geroa.eus
/Inversiones/ ISR)

A nivel de Entidad: agregando los activos de las subcarteras Plan GEROA I, Plan GEROA Il y la Cartera GESTORA.

Los resultados contenidos en este informe se refieren al patrimonio total de la Entidad, incluyendo todos los
activos de las subcarpetas Plan GEROA |, Plan GEROA Il y el Cartera GESTORA, salvo las inversiones realizadas a
través de Fondos y Sociedades de Capital Riesgo (SCR y FCR). Es decir, se incluyen las inversiones directas e
indirectas (a través de Fondos de Inversidn) en acciones y bonos corporativos, asi como en Bonos Soberanos y/o
supranacionales.

De acuerdo con los requerimientos regulatorios y con la metodologia de medicién y gestidon de Principales
Incidencias Adversas elaborada por GEROA, se tiene en consideracion los 18 indicadores obligatorios de impactos
adversos en la sostenibilidad recogidos en la Tabla 1 de las Normas Técnicas de Regulacidn (RTS, por sus siglas en
inglés) de la Comisién Europea sobre divulgacidon ASG. Adicionalmente, se consideran dos indicadores opcionales,
uno de ellos relacionado con aspectos ambientales del cuadro 2 del Anexo |, y otro relacionado con aspectos
sociales del cuadro 3 del Anexo |.

- Cuadro 2: PIA O4: Participacion en inversiones en empresas sin iniciativas de reducciéon de emisiones de carbono
destinadas a alinearse con Acuerdo de Paris.
- Cuadro 3: PIA O14: Numero de casos identificados de problemas e incidentes severos de derechos humanos.

A continuacién, se muestran los diferentes indicadores de las Principales Incidencias Adversas, agrupadas de la
siguiente manera:

-Indicadores aplicables a las inversiones en sociedades participadas:

-Indicadores relacionados con el Cambio Climatico y otros indicadores relacionados con el medio ambiente.
-Indicadores en materia social y laboral, respeto a los derechos humanos, anticorrupcidn y antisoborno.

-Indicadores aplicables a las inversiones en soberanos y supranacionales.

-Indicadores aplicables a las inversiones en activos inmobiliarios.

Las siguientes tablas muestran para cada uno de los indicadores de PIAS, el parametro que se ha utilizado para
su medicidn y el resultado correspondiente al indicador durante el periodo de referencia, el nivel de coberturay
calidad del dato, asi como, cuando corresponda, los compromisos y acciones adoptados por GEROA con el
objetivo de detectar y mitigarlos.

Los resultados de los indicadores de PIAS presentados anteriormente se basan en los datos recopilados y
proporcionados por el proveedor externo de datos de sostenibilidad: Clarity Al.



Indicadores aplicables a las inversiones en sociedades participadas

INDICADORES RELACIONADOS CON EL CAMBIO CLIMATICO Y OTROS INDICADORES RELACIONADOS CON EL MEDIO AMBIENTE

Indicador adverso de _ X
o Métrica Impacto 2023 Cobertura 2023 Impacto 2022 Cobertura 2022 Acciones tomadas*
sostenibilidad (PIA)
.. Cobertura 90,88% Cobertura 89,84%
E;’nlsmnis d ok 9t(2207285 Estimados 36,52% 1?:(')250 Estimados 33,4%
GllgEINgE € Reportados 63,48% € Reportados 66,6%
.. Cobertura 90,88% Cobertura 89,84%
;Ta'i]'sgis CREEIES ]é.(?;ez Estimados 36,52% ];(6:.(:;29: Estimados 33,4%
.. Reportados 63,48% Reportados 66,6%
1. Emisiones de GEI C E tura 86,58% : C E tura 87 11;
.. obertura 86,58% obertura 87,11%
Elm's'onzs CREEIES 80&')262 Estimados 58,65% 83:(')235 Estimados 56,49%
EllEEIEE t € Reportados 41,35% t € Reportados 43,51%
Emisiones totales de 908.664 Cobertura 85,94% 948.279 Cobertura 86,15% Identificacion y monitorizacién trimestral
GEI tCco2 Estimados 58,89% tCco2 Estimados 57,42% de aquellos emisores que generan un mayor
€ Reportados 41,11% € Reportados 42,58% X q L. ques e v
245.96 54377 Cobertura 86.15% impacto en términos de emisiones de GEl,
2. Huella de = - ) 2 Huella de Carbono y/o Intensidad de GEI.
b Huella de carbono tC0O2e/Millén EUR 86,2% tCO2e/Millén EUR Estimados 57,42%
GEIAONE Invertidos Invertidos Reportados 42,58% ,
3. Intensidad de GEI b - Exclusion de empresas cuya actividad
) Intensidad de GEI de las 656_’9,6 761’_7‘,‘ Co'ertura 86,97% principal, >50 % de ingresos provengan de
.. de las empresas . . tC0O2e/Millén EUR 87,7% tCO2e / Millén EUR Estimados 57,48% L . L
Emisiones de| . . empresas invertidas o la extraccion del carbén o de la generacion
invertidas Ingresos Ingresos Reportados 42,52% , iy
gases de - de energia de carbdn y que no cuenten con
efecto 4. Exposicion a Porcentaje de una estrategia de Transicion Energética
invernadero empresas activas en Inversiones en Cobertura 90,31% Cobertura 88,02% hacia una economia baja en carbono.
o cerior ¢ 68 empresas activas en el 7,35% Estimados 0% 8,79 % Estimados 0%
0, 0,
combustibles fésiles sector de. los o Reportados 100% Reportados 100% Inversién temdtica especialmente a través
combustibles fosiles de Bonos verdes. Los bonos verdes
Proporcién del son titulos de deuda que se emiten para
consumo de energia no generar capital especificamente para
renovabley la Cobertura 85,71% Cobertura 82,8% respaldar  proyectos ambientales o
produccién de energfa Consumo: Estimados 0% Consumo: Estimados 0% relacionados con el cambio climatico.
5. Cuota de no renovable de las 43,99 % Reportados 100% 48,13 % Reportados 100%
consumc_)/y empresas participadas
PrOdUICC'On de I WSS i4 Cobertura 99,93% i4 Cob 99,54%
energia no energl'a no renovables Produccién: X )37 Produccién: o.ertura ,54%
bl ~ 177 % Estimados 0% o Estimados 0%
TENELENS en comparacioén con las 1570 2,16 %
) Reportados 100% Reportados 100%
fuentes de energia
renovables, expresado
como porcentaje




6. Intensidad de

consumo de energia

por sector climatico
de alto impacto

Consumo de energia en
GWh por millon de
euros de ingresos de las
empresas participadas,
por sector climatico de
alto impacto

Total: 0,2348
GWh/Millén EUR
Ingresos

Sector A:0,00045
GWh/Millén EUR de
Ingresos

Sector B: 0,02984
GWh/Millén EUR de
Ingresos

Sector C: 0,05489
GWh/Millén EUR de
Ingresos

Sector D: 0,11706
GWh/Millén EUR de
Ingresos

Sector E: 0,00291
GWh/Millén EUR de
Ingresos

Sector F: 0,00535
GWh/Millén EUR de
Ingresos

Sector G: 0,00127
GWh/Millén EUR de
Ingresos

Sector H: 0,01726
GWh/Millén EUR de
Ingresos

Sector L: 0,00654
GWh/Millén EUR de
Ingresos

Cobertura 96,4%
Estimados 35,45%
Reportados 64,55%

Cobertura 99,78%
Estimados 12,8%
Reportados 87,2%

Cobertura 99,47%
Estimados 25,7%
Reportados 74,3%

Cobertura 98,79%
Estimados 37,37%
Reportados 62,63%

Cobertura 96,38%
Estimados 25,46%
Reportados 74,54%

Cobertura 59,92%
Estimados 42,61%
Reportados 57,39%

Cobertura 94,84%
Estimados 48,89%
Reportados 51,11%

Cobertura 96,88%
Estimados 40,82%
Reportados 59,18%

Cobertura 86,65%
Estimados 28,37%
Reportados 71,63%

Cobertura 93,19%
Estimados 34,47%
Reportados 65,53%

Total: 0,3329
GWh/Millén EUR
Ingresos

Sector A: 0,00205
GWh/Millén EUR de
Ingresos

Sector B: 0,04225
GWh/Millén EUR de
Ingresos

Sector C: 0,07170
GWh/Millén EUR de
Ingresos

Sector D: 0,17413
GWh/Millén EUR de
Ingresos

Sector E: 0,00420
GWh/Millén EUR de
Ingresos

Sector F: 0,00436
GWh/Millén EUR de
Ingresos

Sector G: 0,00111
GWh/Millén EUR de
Ingresos

Sector H: 0,02141
GWh/Millén EUR de
Ingresos

Sector L: 0,01018
GWh/Millén EUR de
Ingresos

Cobertura 95,26%
Estimados 35,28%
Reportados 64,72%

Cobertura 86,48%
Estimados 18,45%
Reportados 81,55%

Cobertura 99,2%
Estimados 29,3%
Reportados 70,7%

Cobertura 98,55%
Estimados 37,54%
Reportados 62,46%

Cobertura 96,51%
Estimados 28,24%
Reportados 71,76%

Cobertura 60,74%
Estimados 41,15%
Reportados 58,85%

Cobertura 81,12%
Estimados 45,47%
Reportados 54,53%

Cobertura 99,31%
Estimados 38,3%
Reportados 61,7%

Cobertura 85,23%
Estimados 27,39%
Reportados 72,61%

Cobertura 92,96%
Estimados 28,93%
Reportados 71,07%

Nota: los sectores de alto impacto climdtico son:

SECTOR A: Agricultura, silvicultura y pesca
SECTOR B: Mineria y canteras

SECTOR C: Manufactura

SECTOR D: Suministro de electricidad, gas, vapor
y aire acondicionado,

SECTOR E: Abastecimiento de agua,
alcantarillado, gestion de residuos y actividades
de descontaminacion,

SECTOR F: Construccion

SECTOR G: Comercio al por mayor y al por
menor, reparacion de vehiculos de motor y
motocicletas

SECTOR H: Transporte y almacenamiento
SECTOR L: Actividades inmobiliarias




7. Actividades que
afectan

Porcentaje de
inversiones en
empresas en las que se
invierte con
sitios/operaciones
ubicadas en o cerca de

Cobertura 87,15%

Clarity Al utiliza
modelos de
procesamiento del
lenguaje natural (NLP)

Cobertura 84,62%

Clarity Al utiliza
modelos de
procesamiento del
lenguaje natural (NLP)

Se realiza un seguimiento sistematico de las
controversias.

Se establece el didlogo activo con las

. . negativamente a las | &reas sensibles a la 1,39% para identificar 1,30 % para identificar o
Biodiversidad | |, . .. . violaciones a esta PIA, violaciones en esta PIA, | compafiias que se vean envueltas en
areas sensibles a la biodiversidad donde las ) ) . .
L ; . Todas las controversias Todas las controversias | controversias graves. Pueden originar la
biodiversidad actividades de esas consideradas como consideradas como venta de la compaia si no cumple con los
empresas en las que se posibles violaciones por posibles violaciones por . e P L, P
riERE EfasEm los modelos de NLP son los modelos de NLP son | Minimos exigidos por el Comité ISR.
. posteriormente posteriormente
negativamente a esas revisadas por analistas. revisadas por analistas
areas
. Se realiza un seguimiento sistematico de las
Toneladas de emisiones controversias
al agua generadas por ’
guag P 0,001 0,002
EBCIIIEEER Cobertura 49,76% Cobertura 43,25% Se establece el didlogo activo con las
Agua 8. Emisiones al agua | participadas por millén Millén EUR Estimados 83,41% Millén EUR Estimados 79,1% - g |
o s s, t/. i op Reportados 16,59% t/. i op Reportados 20,9% companlas. que se vean envug t.as en
expresadas en media invertidos invertidos controversias graves. Pueden originar la
e venta de la compaiiia si no cumple con los
minimos exigidos por el Comité ISR.
. Se realiza un seguimiento sistematico de las
Tonelada de residuos controversias
eligrosos generados ’
PRI 29,43 27,47
. . por las empresas Cobertura 87,46% Cobertura 87,76% .. .
. 9. Ratio de residuos . - ) . Se establece el didlogo activo con las
Residuos . participadas por millon . Estimados 65,74% . Estimados 64,72% -,
peligrosos de euros invertidos t/ Millén EUR Reportados 34,26% t / Milléon EUR Reportados 35,28% compafilas que se vean envueltas en
: )
; invertidos invertidos controversias graves. Pueden originar la

expresados en media
ponderada

venta de la compaiiia si no cumple con los
minimos exigidos por el Comité ISR.

*Las acciones mencionadas se refieren a las inversiones realizadas de manera directa en Acciones y Bonos Corporativos.




INDICADORES EN MATERIA SOCIAL Y LABORAL, RESPETO A LOS DERECHOS HUMANOS, ANTICORRUPCION Y ANTISOBORNO

Indicador adverso de _ Cobertura Impacto Cobertura X
o Métrica Impacto 2023 Acciones tomadas
sostenibilidad 2023 2022 2022
Este indicador engloba todas las empresas que hayan infringido
alguno de los principios del UNGC y/o las Directrices OCDE.
También estan incluidas las empresas en vigilancia por estar
involucradas en controversias relacionadas con el indicador
pero que actualmente no son infractoras activas, ademas de
Cobertura 87,15% Cobertura 84,62% Rk K
aquellas que recientemente hayan tomado las medidas
. . oportunas habiendo solventado el problema de una infraccién
10. Violaciones de . . . ] L
L . Clarity Al utiliza Clarity Al utiliza anterior. Si una empresa ha incumplido alguno de los principios
los principios del Porcentaje de . o N
) ) ) modelos de modelos de permanece en esta lista como minimo durante 2 afios.
Pacto Mundial de inversiones en ) )
procesamiento procesamiento
las Naciones Unidas | empresas participadas ; ;
2 2 2 del lenguaje del lenguaje Con el objetivo de minimizar riesgos, quedan excluidos del
(UNGC) y de las que han estado natural (NLP) para natural (NLP) para . . . . . .
Asuntos ] ) . T T universo de inversiones los emisores que violen, reiterada y
. Directrices para involucradas en identificar identificar B X L. X
sociales y . . 8,38 % o 9,32% o gravemente, uno o mas de los diez principios del Pacto Mundial
empresas violaciones de los violaciones a esta violaciones a esta ) ) ) ) ) )
laborales de las Naciones Unidas sin medidas correctivas creibles o

multinacionales de
la Organizacién
para la Cooperacién
y el Desarrollo
Econdmicos (OCDE)

principios del UNGC o
las Directrices de la
OCDE para Empresas
Multinacionales

PAI. Todas las
controversias
consideradas
como posibles
violaciones por
los modelos de
NLP son revisadas
por analistas.

PAI. Todas las
controversias
consideradas
como posibles
violaciones por los
modelos de NLP
son revisadas por
analistas.

aquellas compafiias con nivel de controversia grave que
comprometa la sostenibilidad de la compaiiia a largo plazo.

Cuando el incumplimiento se produce en alguno de los valores
que esta en cartera, se inicia un proceso de vinculacién con la
empresa para evaluar la infraccion. Este proceso puede durar
hasta 3 afios desde que se tiene conocimiento. Si el problema
no se resuelve en ese periodo, se desharan las posiciones a la
mayor brevedad posible, atendiendo a la situacién del mercado
y velando siempre por el interés del socio tal y como se
establece en la Politica ISR de GEROA.




11. Falta de
procesos y
mecanismos de
cumplimiento para
monitorear el
cumplimiento de
los principios del

Porcentaje de
inversiones en
empresas en las que se
invierte sin politicas de
monitorio o sin
mecanismos de manejo
de quejas/quejas para

Cobertura 94.4%

Cobertura 92.46%

Se realiza el seguimiento de este indicador de forma
complementaria al indicador n210.

Asi, se analiza si las compaiiias que hayan infringido alguno de
los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y/o de

q abordar las violaciones 0,23 % Estimados 0% 0,65 % Estimados 0%
Pacto Mundial de de las principios del ! Reportados 1‘2)00/ ! Reportados 1‘2)00/ las Directrices para empresas multinacionales de la OCDE
. . (] (]
las Naciones Unidas UNGC o las Directrices carecen de procesos y mecanismos de cumplimiento de los
y las Directrices de ;
de la OCDE para mismos.
la OCDE para
Empresas
Empresas L
. Multinacionales
Multinacionales
. Brecha salarial de
12.Brecha salarial . . Cobertura 63.47% Cobertura 61.65%
i género promedio no i ) N _ -
de género no ustada de | 13,68 % Estimados 0% 14,25 % Estimados 0% Monitorizacién y seguimiento del indicador.
ajustada ajustada de fas Reportados 100% Reportados 100%
empresas invertidas
Monitorizacién y seguimiento del indicador.
Siguiendo con las buenas practicas de Gobierno Corporativo, y
con el objetivo de avanzar hacia la igualdad de género y el
5 . dia d empoderamiento de la mujer, se monitoriza la situacion de la
roporcion media de
13. Diversidad de conZejeros femeninos y 3229 % Cobertura 94.47% 3280 % Cobertura 93.07% | mujer en las empresas en las que se invierte, prestando especial
(] 0
género en la junta i | ! Estimados 0% ! Estimados 0% interés en la composicidn del Consejo de Administracion.
masculinos en las
directiva ] id Reportados 100% Reportados 100% | Se establece el didlogo activo o se vota en contra de la
empresas invertidas
2 composicion del Consejo de Administracién en las Juntas de
Accionistas de aquellas empresas en las que GEROA es
accionista y que no cuenten con, al menos, un 30% de
consejeras.
14. Exposicién a Porcentaje de
armas INVErsiones en Cobertura 92.87% Cobertura 90.68% | Monitorizacidn y seguimiento del indicador.
. : o
EevEricEe empresas participadas 0% Estimados 0% 0% Estimados 0%

(minas antipersonas,
municiones en racimo, armas
quimicas y armas bioldgicas)

involucradas en la
fabricacion o venta de
armas controvertidas

Reportados 100%

Reportados 100%

Exclusién de empresas involucradas en la produccién y venta
de armas controvertidas.




Indicadores aplicables a las inversiones en soberanos y supranacionales

Indicador adverso de L. Impacto .
Meétrica Impacto 2023 | Cobertura 2023 Cobertura 2022 Acciones tomadas

sostenibilidad 2022

INDICADORES RELACIONADOS CON EL CAMBIO CLIMATICO Y OTROS INDICADORES RELACIONADOS CON EL MEDIO AMBIENTE

0,
X 15. Intensidad de Intensidad de GEI de los paises en los 46,13 cOt'>ertura 97,17% 37,11 Cobertura 98,98% " .
Ambiental GEl inviert tCO2e /M EUR Estimados 0% tCO2e /M EUR | Estimados 0% Medicion de la Intensidad de carbono.
Qe s MviEmnee PIB Reportados 100% PIB Reportados 100%

INDICADORES EN MATERIA SOCIAL

Numero de paises en los que se

o ] ) ) ) Relativo: Relativo: o o o
invierte sujetos a violaciones sociales 1.70% Cobertura 100% o Cobertura 100% Monitorizacién y seguimiento del indicador.
, (nGmero absoluto y nimero relativo R Estimados 0% 1,36 % Estimados 0% GEROA no ha invertido de forma directa en
16. Paises de o i Reportados 100% Reportados 100% L, , i X . .
. o . dividido por todos los paises en los ningun pais sujeto a violaciones sociales. El
. inversidn sujetos o - .
Social iolaci que se invierte), tal como se mostrado por el indicador proviene de la
@ Vl_o aciones menciona en los tratados y Cobertura 100% Cobertura 100% inversion realizada a través de Fondos de
sociales ) ) o Absoluto: Estimados 0% Absoluto: Estimados 0% .
convenciones internacionales, 1 Reportados 100% 1 Reportados 100% Inversiones.

Naciones Unidas, principios y, en su
caso, la legislacion nacional




Indicadores aplicables a las inversiones en activos inmobiliarios

Indicador adverso de sostenibilidad Métrica Impacto 2023 Cobertura Impacto 2022 Cobertura Acciones tomadas
2023 2022
Combustibles 17. Exposicion a Porcentaje de inversiones en N/A
fosiles combustibles fésilesa | activos inmobiliarios
través de activos involucrados en la extraccion,
inmobiliarios almacenamiento, transporte o
fabricacidn de combustibles
fosiles
Eficiencia 18. Exposicion a Porcentaje de inversiones en N/A
energética activos inmobiliarios activos inmobiliarios

energéticamente
ineficientes

energéticamente ineficientes

No aplicable.




Otros Indicadores adicionales

Indicador adverso de

sostenibilidad

INDICADORES RELACIONADOS CON EL

Métrica

Impacto
2023

Cobertura
2023

Impacto
2022

CAMBIO CLIMATICO Y OTROS INDICADORES RELACIONADOS CON EL MEDIO AMB

Cobertura
2022

IENTE (Cuadro 2)

Acciones tomadas

Emisiones

OA4. Participacion en

inversiones en
empresas sin
iniciativas de
reduccion de
emisiones de
carbono destinadas
a alinearse con el
acuerdo de Paris

Proporcién de inversiones

en empresas sin

iniciativas de reduccion
de emisiones de carbono
destinadas a alinearse
con el Acuerdo de Paris

64,1 %

INDICADORES SOBRE ASUNTOS SOCIALES Y LABORALES, EL RESPETO

Cobertura 99,75%
Estimados 0%
Reportados 100%

DE LOS DERECHOS

65,88 %

HUMANOS Y LA LUCHA CONTRA LA

Cobertura 99,85%
Estimados 0%
Reportados 100%

GEROA da seguimiento al impacto sobre el cambio
climatico de las compaiiias en las que invierte a través
del andlisis y seguimiento de las emisiones de gases de
efecto invernadero (GEl) generadas por estas
compaifiias, sus estrategias y politicas de reducciéon de
emisiones etc.

El resultado de este indicador recoge aquellas
compafiias que no cuentan con compromisos publicos
de reduccidn de GEI. Por tanto, aquellas compaiiias con
iniciativas internas (no publicas) son consideradas como
“sin iniciativas de reduccién de las emisiones” lo que
aumenta la exposicidn en este indicador.

CORRUPCION Y EL SOBORNO (Cuadro 3)

Derechos
humanos

014. Numero de
casos identificados
de problemas e
incidentes severos
de derechos
humanos

Numero de casos de
problemas e incidentes

graves de derechos

humanos relacionados

con las compaiiias
invertidas de forma

promedio ponderada

0,0071

Cobertura 87,15%

Clarity Al utiliza
modelos de
procesamiento del
lenguaje natural
(NLP) para
identificar
violaciones a esta
PAI. Todas las
controversias
consideradas como
posibles violaciones
por los modelos de
NLP son revisadas
por analistas.

0,0078

Cobertura 84,62%

Clarity Al utiliza
modelos de
procesamiento del
lenguaje natural
(NLP) para
identificar
violaciones a esta
PAI. Todas las
controversias
consideradas como
posibles violaciones
por los modelos de
NLP son revisadas
por analistas.

GEROA se compromete a respetar y promover los
derechos humanos en su dambito de actuacion, y a
prevenir, 0 en su caso, minimizar, cualquier vulneracién
provocada directamente por su actividad.

Este indicador es complementario a la PIA 10.

De cara a gestionar el impacto de este indicador, GEROA
evalua si los incidentes graves en materia de derechos
humanos estdn relacionados con una infraccién al Pacto
Mundial o si se trata de una controversia grave
provocada directamente por su actividad. En caso
afirmativo, se entabla didlogo activo, pudiendo llegar a
deshacer las posiciones.




3. Descripcién de las politicas para determinar y priorizar las principales
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad

La Inversion Socialmente Responsable estd en continua evolucidn, por lo que requiere de analisis y
adaptaciones hacia estrategias cada vez mas sofisticadas con el fin de ofrecer a nuestros socios las mejores
garantias en el proceso de inversiones.

La Junta de Gobierno de GEROA actualizd y endurecio su Politica ISR en el primer trimestre de 2023, (vigente
desde el 01/01/2023) tras la publicacidn del Reglamento 2022/1288 de la Comision Europea, que completa el
Reglamento 2019/2088 respecto a las normas técnicas de regulacién (RTS).

GEROA incorpora e integra los riesgos de sostenibilidad en el analisis de inversidn y en los procesos de
toma de decisiones.

Los Riesqgos de Sostenibilidad son entendidos como todo acontecimiento o estado
medioambiental, social o de gobernanza que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto material
negativo real o posible sobre el valor de la inversion. Dependerd, entre otros, del tipo de emisor,
el sector de actividad o su localizacion geogrdfica. Por lo tanto, las inversiones que presenten un
mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucion del precio de los activos
subyacentes y, por tanto, en ultima instancia, afectar negativamente al valor liquidativo de la
participacion.

Y como parte complementaria y reforzando el esfuerzo por eliminar o mitigar riesgos, GEROA tiene en
cuenta las Principales Incidencias Adversas (PIAs) sobre los factores de sostenibilidad.

Las Principales Incidencias Adversas (PIAs) son las incidencias negativas mds importantes de las
decisiones de inversion sobre los factores de sostenibilidad relativos a asuntos
medioambientales, sociales y laborales, al respeto de los derechos humanos y a la lucha contra
la corrupcion y el soborno.

Tanto los Riesgos de sostenibilidad como las PIAS las analizamos a través de una metodologia que toma
como referencia la informacién publicada por los emisores de los activos en los que se invierte y los
facilitados por proveedores externos como Clarity Al.

Es probable que los impactos mas severos y relevantes en el medio ambiente o en el &mbito de cuestiones
sociales y laborales se puedan convertir en impactos financieros para nuestros socios. Razén por la cual,
las PIAS se han seleccionado considerando diversos factores, como:

¢ El indicador debe ser coherente con las politicas y valores de GEROA

¢ La gravedad de la incidencia adversa: debe tener un impacto significativo en la sostenibilidad de las
empresas invertidas, en la sociedad o en el medio ambiente.

¢ La capacidad de GEROA para influir en la empresa y mitigar la incidencia adversa.

Para mitigar riesgos, es imprescindible que los datos con los que contamos sean, fiables, precisos y
rigurosos. Todos nuestros analisis se hacen teniendo en cuenta que existe un margen de error asociado a
la calidad y disponibilidad del dato ya que no existe cobertura para la totalidad de las compafiias en las
gue invertimos. Dicho error se refleja en el porcentaje de cobertura, y en el desglose del mismo en datos
reales (los publicados por las compafiias etc) y estimados por nuestro proveedor de datos.



Si bien los indicadores PIAS los obtenemos integramente de nuestro proveedor de datos Clarity Al, en el
momento en el que se observen desviaciones no deseadas y haya que tomar medidas correctoras, la
informacion se contrasta con otras fuentes de informacion, tales como:

¢ Proveedores de datos especializados en sostenibilidad: Bloomberg.
¢ Informes anuales y de sostenibilidad de las empresas invertidas.

¢ Noticias y analisis de expertos en el ambito de la sostenibilidad.

e Informacidn proporcionada por ONGs o similares.

Dicho todo esto, GEROA ha identificado los impactos adversos en dos niveles:

A nivel subcartera: donde se analizan los diferentes indicadores establecidos en la Politica de Inversién
Socialmente Responsable (ISR) de la Entidad para las inversiones realizadas directamente en acciones y
bonos emitidos por compafiias y Gobiernos para cada una de las subcarteras de la Entidad: Plan GEROA |,
el Plan GEROA Il y la Cartera Gestora. Los resultados de los mismos se publican en la Memoria ISR de la
Entidad (www.Geroa.eus /Inversiones/ ISR).

A nivel de Entidad: donde se analizan los 18 indicadores obligatorios y los 2 optativos exigidos por
Reglamento 2022/1288 de la Comisidn Europea sobre el total del patrimonio de GEROA, agregando los
todos? los activos de las subcarteras Plan GEROA |, Plan GEROA Il y el Cartera GESTORA. Los resultados
se publican anualmente en “La declaracién de principales incidencias adversas”

Las principales medidas tras la monitorizacidn, el analisis y la mitigacién de los riesgos se realizan a nivel
subcartera. No obstante, la agregacion de las subcarteras nos permite ver los riesgos de una forma mas
global, lo que puede requerir acciones adicionales.

En resumidas cuentas, siguiendo las Politicas de Inversidn Socialmente Responsable de la Entidad, se
emplean diferentes practicas con el objetivo de gestionar los riesgos de sostenibilidad y las Principales
Incidencias Adversas de forma segregada para el Plan GEROA |, el Plan GEROA Il y la Cartera Gestora donde
Gerencia (CEO), el director de Inversiones (ClO), los analistas de inversiones y el responsable de ESG tienen
la responsabilidad de implementar las politicas ISR en el proceso de inversion.

1- Laintegracion de factores Ambientales, Sociales y de Gobernanza en la inversion.

2- Enlas exclusiones y restricciones por comportamiento, por actividad y por insuficiencia de
calificacion de Riesgo ASG.

3- Monitorizacién de desviaciones en las Politicas ISR, de las controversias y de las PIAS

4- Implicacién a largo plazo.

1- Laintegracion de factores Ambientales, Sociales y de Gobernanza en la inversidon

Para construir la cartera de inversidon, combinamos la calificacion ASG de las compafiias con su
desempeiio financiero.

Antes de invertir en una compaiiia, se analiza su calificacion ASG: Cada empresa analizada obtiene una
puntuacion absoluta sobre 100 puntos en cada uno de los tres bloques Ambiental (A), Social (S) y Buen
Gobierno Corporativo (G), ademds de una puntuacion global ASG tras la ponderacion en Bloque. Cabe
mencionar, que las puntuaciones consideran el rendimiento relativo de cada organizacién en un grupo
de pares seleccionado (organizaciones similares). Para ello, se utilizan datos cuantitativos, las politicas y
objetivos de las companiias y la existencia o no de incidencias o controversias.

! Todos los activos salvo las inversiones realizadas a través de Fondos y Sociedades de Capital Riesgo (SCR y FCR). Es
decir, se incluyen las inversiones directas e indirectas (a través de Fondos de Inversion) en acciones y bonos
corporativos, asi como en Bonos Soberanos y/o supranacionales.



2- En las exclusiones y restricciones por comportamiento, por actividad y por insuficiencia de
calificacion de Riesgo ASG

Se aplican diferentes filtros para cada tipo de activo para seleccionar los mejores activos en los que

se puede invertir. Excluimos por:

e Calificacion de riesgo ASG: exigiendo una Diferentes filtros por cada tipo de activo:
ope . s . . Deuda Publicay | -Exclusién por calificacién ASG:
calificacion media minima de 33/100 de 00GG Puntuacién Riesgo ASG Global <=33
e Actividad o sector: compafiias en las que su | peuda -Exclusién por calificacién ASG:
.. . . .z : Puntuacion Ri ASG Global <=33
actividad principal provenga de la extraccion | Corporativey Exclusion por Actividad:
del carbdén térmico o de la generacidon de | empresas scttvidad rincipet Cabon Tonmics
, , , , . -Armamento controvertido
energia a través de carbén. Y compafifas | cotizades -Exclusién por comportamiento: 10 Principios del Pacto
. . . Mundial y Controversias Graves
involucradas en la fabricacion o venta de = =
. -Exclusién por calificacién Diligencia debida en la
armamento controvertido E9nf_igs - »;\SG: eseo ASG Glapy | SS1SCCI0N de Gestoras:
. . iquidos untuacién Riesgo ASG Global | _poyiticas de ISR
ePor comportamiento: se excluyen las 33 SETEETEEEER
companias que incumplan alguno de los 10 | activos -Déflciomitaﬁ aC)tiVOS (GA,
. L. . . . ialogo Activo,
principios del Pacto Mundial de las Naciones ﬁ:ﬁ::sﬁ']‘;‘:zs Riesgos climaticos:
. . 2 N -Huellad bono.
Unida o que cuenten con controversias graves. | infraestructuras, o camene
. . g . . Capital Riesgo R .
e Cuando la inversién se realiza a través de a i SFOR:art6, art8oart 9
Fondos de inversion o en Activos alternativos, | Liquidez -Entidades que incorporen Politicas ISR

se analizan las practicas en materia de ISR de
la Entidad Gestora. Lo mismo sucede con la liquidez.

3- Monitorizacion de desviaciones en las Politicas ISR, de las controversias y de las PIAS

El responsable de ISR realiza un control trimestral para verificar el cumplimiento de las Politicas ISR y hacer
el seguimiento de los indicadores, analizando las posibles desviaciones con el fin de adoptar las medidas

necesarias para prevenir y/o mitigar los impactos negativos.

e Se controlan posibles desviaciones en la calidad del riesgo en las calificaciones de Riesgo ASG de los
activos de la cartera y de la propia cartera.
e Se verifica el cumplimiento de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas.

e Serealiza el seguimiento de las controversias graves que hayan podido surgir a lo largo del trimestre
y que tengan un posible impacto financiero de las compafiias en las que invertimos.

) ) Medidas implantadas
Controversias Unidad ) P ) ) )
Sobre las inversiones en Bonos y Acciones en directo
; Grave (1-19) ., . o,
Controversias Alta (20-39) Se establece dialogo activo con las compafiias que se
Medio relativas a Media (40-59) vean envueltas en controversias graves. Pueden
Ambiente medioambiente Baja (60-79) originar la venta de la compaiiia si no cumple con los
Insignificante (80-99) .. .. " .
o minimos exigidos por el Comité de Inversiones.
(8 indicadores) Sin controversia (100) & P
Controversias
. Grave (1-19) ., . ~
relativas a | Se establece didlogo activo con las compaiiias que se
Cuestiones . Alta (20-39) )
. Cuestiones Media (40-59) vean envueltas en controversias graves. Pueden
sociales y . ) . s
laboral sociales y Baja (60-79) originar la venta de la compaiiia si no cumple con los
aborales ignifi - .. . . .
laborales Insignificante (80-99) | 1\inimos exigidos por el Comité de Inversiones.
Sin controversia (100)
(14 indicadores)
i Grave (1-19 . . ~
Controversias Alrtaav(ez(o_39)) Se establece didlogo activo con las compafiias que se
ol Severas Relativas | yegia (40-59) vean envueltas en controversias graves. Pueden
obernanza - (60- . .
a Gobernanza Baja (60-79) originar la venta de la compafiia si no cumple con los
Insignificante (80-99) L. o o, .
(11 indicadores) Sin controversia (100) | Minimos exigidos por el Comité de Inversiones.




o Parte de las Principales Incidencias Adversas se controlan a través de la gestion de las
controversias previamente mencionadas. No obstante, hemos Identificamos los siguientes
indicadores sobre las Principales Incidencias Adversas con el fin de conocer los impactos negativos
gue pueden ocasionar nuestras inversiones en las siguientes areas:

Renta Fija Corporativa y Acciones:

Indicador de incidencia Adversa Unidad Medidas implantadas
Emisiones totales L .
N Toneladas de CO2e Medicion de la Intensidad de carbono.

de GEl (Emisiones de

alcance 1,2y 3)
Cuestiones ladas CO2 ln d Exclusién de empresas cuya actividad principal,
de Medio Huella de carbono tone adas L~ e/ Milidn de (>50 % de ingresos) provenga de la extraccion del

X Euros invertido , ., . .
Ambiente carbdn o de la generacion de energia de carbon y
) Toneladas CO2e/ Millén de | GU€ no cuenten con una estrategia de Transicion
Intensidad GE| Euros de Ingresos Energética hacia una economia baja en carbono.

Monitorizaciéon y seguimiento del indicador.

Siguiendo con las buenas practicas de Gobierno
Corporativo, y con el objetivo de avanzar hacia la
igualdad de género y el empoderamiento de la
mujer, monitorizaremos la situacién de la mujer
en las empresas en las que invertimos, prestando

Diversidad de Ratio medio de consejeros . B} . )
, . especial interés en la composicidon del Consejo de
género en los mujeres/hombres en las o -,
. . L Administracion.
consejos sociedades participadas
Cuestiones Estableceremos el didlogo activo o votaremos en
sociales: contra de la composicion del Consejo de

Administracion en las Juntas de Accionistas de
aquellas empresas en las que seamos accionistas y
gue no tengan, al menos, un 30% de mujeres en el
Consejo de Administracidn.

Exposicién a armas

controvertidas
(minas antipersona,
municiones en racimo,

Porcentaje de inversiones
en empresas participadas

involucradas en la ., .
o Exclusion de empresas involucradas en |la
fabricacién o venta de

armas q”';“'cas yammas | mas controvertidas (%) produccion y venta de armas controvertidas.
bioldgicas

Monitorizaciéon y seguimiento del indicador.

Renta Fija Publica:

Indicador de incidencia Adversa Unidad Medidas implantadas
Medio Intensidad de GEI de los
. paises en los que se ton CO2e/M EUR PIB Medicion de la Intensidad de carbono.
Ambiente: | . .
invierte
Numero de paises en los
que se invierte sujeto a
violaciones sociales
(nimero absoluto y nimero
relativo dividido por todos los
. Paises de inversién paises en los que se invierte), tal
Cuestione ; iolac como se menciona en los torizacis imi indi
. sujetos a violaciones de Monitorizacion y seguimiento del indicador.
ssociales: | tiones sociales tratados y convenciones
internacionales, los
principios de las Naciones
Unidasy, cuando
corresponda, la
legislacién nacional.




Estos resultados, tras ser analizados por el Responsable de ISR, se ponen en conocimiento del Comité de
Inversiones, donde se discuten las acciones correctoras necesarias para subsanar desviaciones en caso de que
fuesen necesarias. Los principales indicadores se presentan en el Comité de riesgos, el Comité de Seguimiento
y en laJunta de Gobierno de la Entidad. Los resultados y procedimientos son verificados por el Auditor Interno
de la Entidad.

Anualmente, los indicadores son presentados en la Asamblea General de GEROA y se ponen a disposicion de
nuestros socios a través de la pagina www.geroa.eus.

Es importante resaltar que GEROA monitorea y revisa periddicamente su metodologia para la identificacidén

y gestidon de PlAs, con el objetivo de asegurar su efectividad y adaptarla a los cambios en el entorno social y
ambiental.

4- Politicas de implicacidn:

Este punto de desarrollard en el apartado siguiente.



4. Politicas de Implicacién

Como gestores activos, realizar el seguimiento de las compafiias en la que se invierte a través de un estudio
profundo permite tener una visidn global del desempefo de la empresa a lo largo de todo el proceso de
inversiones.

Para ello, se monitoriza los aspectos financieros y no financieros (Ambientales, Sociales y Buen gobierno) de
las compaiiias, asi como diferentes métricas relacionadas con el Cambio Climatico, los Objetivos de desarrollo
sostenible (ODS) y el impacto potencial ASG de las compaiiias tal y como se describe en la Politica de ISR de
la Entidad.

Como parte de esta monitorizacidn, se estudia la estrategia empresarial, los rendimientos financieros, los
riesgos (financieros y ASG o de sostenibilidad), la estructura del capital, asi como el Gobierno Corporativo de
las mismas.

Se entiende que la implicacién es un elemento importante dentro de la actividad de inversién ya que permite
interactuar y mostrar la conformidad o disconformidad con las practicas de las compaiiias en las que se
invierte en relacion con los principios de GEROA, con el fin de representar los intereses generares de los socios
y apostar por la sostenibilidad de las empresas a largo plazo. Para ello, se emplean diferentes vias:

1- Ejercicio del derecho de voto
2- Didlogo activo
3- Iniciativas Colaborativas: Cooperacién con otros accionistas

1- Ejercicio del derecho de voto

Se ejercitan los derechos de voto como minimo en aquellas compafiias nacionales en las que se invierte
(Participacién superior al 0,05%), en representacion de los intereses de los socios, apostando siempre por la
sostenibilidad a largo plazo de las compaiiias y atendiendo a criterios medioambientales, sociolaborales y de
buen gobierno. No obstante, se votara en todas aquellas compafiias, nacionales o extranjeras, siempre y
cuando se observen conductas o acciones que consideremos que requieran de una participacion activa.

Ala hora de votar en la Asamblea de la Junta de Accionistas, se tendra en cuenta la existencia de controversias
o de incumplimientos del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, la participacién de las mujeres en la
composicion de consejos etc,

2- Didlogo activo

GEROA mantendra un didlogo activo con todas aquellas empresas u organizaciones en las que el Comité de
Inversiones considere oportuno. Ademads, tal y como se menciona en las diferentes Politica de ISR de la
entidad, se ejerce el didlogo activo en los siguientes supuestos:

-Compaiiias que sean calificadas con el nivel de controversia grave

-Compaiiias que incumplan alguno de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas
-Compaiiias que presentes desviacién en las calificaciones y obtengan una calificacion de Riesgo ASG
Global menor al minimo establecido para que un valor sea considerado apto

-Compaiiias que, tras el andlisis de las Principales Incidencias Adversas (PIAS), asi lo requieran
-Compaiiias en las que somos accionistas y cuya composicion del Consejo de Administracion no cuente
con, al menos, el 30% de mujeres

-Se contacta anualmente con las Entidades Gestoras calificadas como rezagas con el objetivo de seguir
su evolucién en términos de ISR



El procedimiento es el siguiente: siempre que la posicién de este sea material se contacta con el
departamento de Relacidn con Inversores de la compaiiia para indicar la preocupacidn y para solicitar las
medidas y acciones a emprender para solventar las incidencias.

El Comité de Inversiones decide si el valor debe considerarse un “valor no apto” para mantenerlo en cartera.
Si se declara no apto, se deshacen las posiciones a la mayor brevedad posible, atendiendo a la situacion del
mercado y velando siempre por el interés del socio.

El Comité de Inversiones puede volver a invertir en un valor que previamente fue excluido o considerado no
apto, siempre y cuando la compaiiia demuestre haber avanzado de manera efectiva y positiva en la
superacién de los filtros negativos.

3- Iniciativas Colaborativas: Cooperacion con otros accionistas,

GEROA ejerce el didlogo activo en colaboracidén con otros inversores institucionales, cuando sea apropiado,
principalmente a través de la membresia en plataformas colaborativas Internacionales como los Principios de
las Naciones Unidas para la Inversion Responsable (PRI). Estas plataformas colaborativas permiten unir
fuerzas con el objetivo de promover mejores practicas de mercado o influir en determinadas causas tales

como el cambio climatico, los derechos humanos, biodiversidad etc.

A través de iniciativas colaborativas junto a otros inversores, y gracias a la membresia del PRI, GEROA ha
participado en las siguientes iniciativas vinculadas a diferentes PIAS.

Relacionados con el Cambio Climatico y el medio | Relacionados con aspectos Sociales, laborales, de Derechos
ambiente Humanos, de anticorrupcion y antisoborno
- Iniciativa El PRI responde a la amenaza de Trump de
abandonar el Acuerdo de Paris (PIA 1-5)
2017
- Declaracion de inversores globales sobre el cambio
climatico. (PIA 1-5)
- Iniciativa para abordar la pérdida de pellets de plastico
2018 en las cadenas de suministro mundiales (PIA 7, 8, 9)
- Declaracién de compromiso de los inversores para
apoyar una transicién justa sobre el Cambio Climatico.
(PIA 1-5,10)
-Declaracién Mundial de inversores a los Gobiernos
sobre Cambio Climético”. (PIA 1-5) -Declarauon.de los |nversores_para apoyar |OS-PI"InCIpIOS de
2019 » ) » Empoderamiento de ONU Mujeres y lograr la igualdad de
-Declaracién de los inversores sobre deforestacién e género. (PIA 10,12,13)
incendios forestales en el Amazonas” (PIA 1-5, 6,7)
2020 - -
-Declaracién de los inversores en apoyo de las regulaciones
2021 -Llamado empresarial a un tratado de la ONU sobre la de derechos digitales. (PiA 10, 11)
contaminacién pléstica (PIA 6,7,8,9) -Declaracién de inversores Hace.r efecjclva la !(e_g|s|aqon dg la
UE sobre derechos humanos obligatorios y diligencia debida
medioambiental” (PIA 10, 11)
-Declaracién de expectativas de los inversores sobre el | ~ Declaracion instando a la UE a adoptar rapidamente una
. s , propuesta legislativa sobre la diligencia debida obligatoria en
cambio climdtico para aerolineas y empresas . . .
2022 . materia de derechos humanos y medio ambiente (mHREDD).
aeroespaciales. (PIA 1-5) (PIA 10, 11)
-Carta de inversores a Solvay para que pare la | .ADVANCE: unainiciativa de gestién de los derechos humanos
contaminacion del agua en Rosignano. (PIA 7,8,9) y las cuestiones sociales. (PIA 10, 11)
-Declaracién de adhesiéon de los inversores sobre la
2023 implementacion de los Principios Rectores por parte de los
bancos. (PIA 10, 11)




5. Referencias a normas internacionales

Todas las PIAS se miden a través de la Plataforma de Clarity Al. Cabe mencionar que todos indicadores se han
obtenido siguiendo las directrices marcadas en el anexo | del Reglamento delegado (UE) 2022/1288.

GEROA esta adherida a los Principios de Inversién Responsable (PRI), a través del cual hacemos publico
nuestro compromiso con la Inversién Responsable y con la aplicacién de los 6 principios que lo rigen. Gracias
a la membresia, hemos podido lleva a cabo diferentes iniciativas colaborativas con el objetivo de mejorar
aspectos ambientales y sociales tal y como se ha reflejado en el apartado 4.

Ademas, las politicas de implicacion de voto tienen en consideracién los Principios de buen gobierno de la
OCDE vy las recomendaciones del Cédigo de Buen gobierno de la CNMV entre otros.

GEROA toma en consideracion diferentes estandares internacionales como parte de su marco de control para
prevenir acontecimientos que puedan derivar en incidencias adversas a la sostenibilidad.

Tal y como se establece en las Politicas de ISR de la Entidad se velara por que toda la seleccién de acciones y
bonos corporativos de empresas cumplan los 10 Principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y se
realizard un estudio individualizado de controversias que evitara la toma de posiciones no deseadas.

Las controversias detectadas a través de la “conducta empresarial controvertida” afectan a aspectos
ambientales, sociales y de gobernanza y se reflejan en las Principales Incidencias Adversas: PIAS: 1-13.

Identificamos categorias de conducta empresarial controvertidas en linea con los marcos propuestos por
organizaciones intergubernamentales como el:

¢ Pacto Mundial de las Naciones Unidas (UNGC)

* Normas de desempefio del Grupo del Banco Mundial (CFI)

¢ Directrices sobre medio ambiente, salud y seguridad del Grupo del Banco Mundial
¢ Directrices de la OCDE para empresas multinacionales

¢ Principios Rectores de los Derechos Humanos de la ONU

e Convenios de la OIT

¢ Convencién de la ONU contra la corrupcidn

e Principios de Gobierno Corporativo del G20/OCDE

¢ Declaracién Universal de Derechos Humanos

Se presta especial atencién a los indicadores PIA10 y PIA 11. Ademas de monitorizar el desempefio con
respecto a los 10 principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidad, también muestra los
incumplimientos relativos a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales. La utilizacién
de este indicador junto con el andlisis de controversias permite realizar un analisis de las compaifiias con el
objetivo de minimizar riesgos relativos a la gobernanza, que impactan en la sociedad, los derechos
laborales, los derechos humanos y el medio ambiente.

Relacionado con aspectos sociales, evitamos la exposicion a armas controvertidas PIA 14. Se excluyen de
nuestro universo de inversiones aquellas companiias involucradas en la fabricacién o venta de armamento
controvertido siguiendo las diferentes convenciones internacionales.



En cuanto a los Indicadores aplicables a las inversiones en soberanos y supranacionales, en relacidon con
paises sujetos con violaciones sociales: PIA 16, cabe mencionar que son paises elegibles para nuestras
inversiones en renta fija pubica, los paises que no cuenten con sanciones impuestas por la Unidn Europea
(UE), por las Naciones Unidas (ONU) o por la Oficina de Control de Activos Extranjeros (OFAC) de los Estados
Unidos.

Analizando los indicadores relacionados con el cambio climéatico de las compaiiias: PIAS: 1-5

El mundo acumula un aumento de 1°C y ya se observan impactos globales: huracanes, aumento del nivel
del mar, inundaciones vy, la sequia, entre otros. De ahi la importancia de cumplir con el Acuerdo de Paris
(2015) que establece medidas para la reduccidn de las emisiones de Gases de Efecto Invernadero (GEl) a
través de la mitigacién, adaptacién y resiliencia de los ecosistemas a efectos del Calentamiento Global. Este
Acuerdo establece un plan de accién mundial que pone el limite del calentamiento global por debajo de
29C.

Las principales métricas que utilizamos para monitorizar riesgos vinculadas a la descarbonizacién de la
cartera son:

e La alineacién con el acuerdo de Paris: Trimestralmente se calcula esta métrica que proporciona un
rango de alineacién de temperatura para comprender cémo las empresas cumplen con el Acuerdo de
Paris. Se utilizan los escenarios del Informe Especial de Calentamiento Global del IPCC de 1,52C? (SR1,5)
y se basa en “Science Based Targets initiative” 3(SBTi).

« La huella de carbono: se mide la huella de carbono de la cartera utilizando una serie de métricas
recomendadas por el “Task Force on Climate-related Financial Disclosures” (TCFD)* y siguiendo los
estdndares marcados por el “Partnership for Carbon Accounting Financials” (PCAF)>.

¢ Objetivo Emisiones Net Zero: se monitoriza la estrategia de alineacidén de las empresas en las que se
invierte con el Objetivo Zero Emisiones Netas. Esta iniciativa consiste en recortar las emisiones de gases
de efecto invernadero hasta dejarlas lo mas cerca posible a las emisiones nulas, con algunas emisiones
residuales que sean reabsorbidas en la atmédsfera, por el océano y los bosques, por ejemplo. GEROA
monitoriza el nivel de madurez de la estrategia de alineacion para cada empresa teniendo en cuenta
métricas subyacentes como la ambicién a largo plazo, los objetivos a corto plazo, la alineacién de
temperaturas, el desempefio de emisiones en relacidon con los objetivos, la divulgacién de emisiones
materiales y la estrategia de descarbonizacién.

En este sentido, se excluyen las companiias cuya actividad principal (mas del 50% de sus Ingresos) provenga
de la extraccién del carbdn térmico o de la generacion de energia a través de carbdn y que no cuenten con
una estrategia de Transicidon Energética hacia una economia baja en carbono.

En cuanto a los Indicadores aplicables a las inversiones en soberanos y supranacionales: PIA 15, se mide la
huella de carbono de los paises emisores. Las métricas de emisiones de GEIl estan alineadas con los protocolos
del PCAF y las definiciones de CMNUCC.

2 Informe especial del IPCC sobre los impactos del calentamiento global de 1,5 °C con respecto a los niveles preindustriales y las trayectorias
correspondientes que deberian seguir las emisiones mundiales de gases de efecto invernadero, en el contexto del reforzamiento de la respuesta mundial
a la amenaza del cambio climatico, el desarrollo

sostenible y los esfuerzos por erradicar la pobreza.

3 La iniciativa Science Based Targets, conocida como SBTi para abreviar, fomenta numerosas acciones para mejorar la postura global sobre el cambio
climético proporcionando a las empresas criterios basados en la ciencia para ayudarlas a reducir las emisiones excesivas.

4 TCFD: “Task Force on Climate-related Financial Disclosures”. El Consejo de Estabilidad Financiera (FSB) cre6 el Grupo de Trabajo sobre
Divulgaciones Financieras Relacionadas con el Clima (TCFD) en 2015 para mejorar y aumentar la presentacion de informes de informacion financiera
relacionada con el clima. Tras la publicacion del Informe de situacion de 2023 del Grupo de Trabajo, a peticion del FSB, el TCFD se disolvio.

> PCAF: “Partnership for Carbon Accounting Financials” public un estdndar ampliamente reconocido por las regulaciones para la contabilidad
relacionada con el clima en el sector financiero.



6. Comparacion historica

Esta Declaracién se corresponde con el primer ejercicio de reporte de datos cuantitativos sobre los
indicadores de PIAS, no obstante, hemos calculado los datos histdricos sobre del ejercicio 2022. En este
aspecto, hay que mencionar que para el calculo de los mismos se hace una media de las posiciones reales
trimestrales para el ejercicio 2022 y el ejercicio 2023 y que los datos de los indicadores para ambos casos el

ultimo disponible, no se utilizan datos histdricos.



