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GEROA PENTSIOAK EPSV DE 
EMPLEO PREFERENTE 
 
LEI 95980020140005275619 
 
DECLARACIÓN DE PRINCIPALES INCIDENCIAS ADVERSAS DE LAS DECISIONES DE INVERSIÓN SOBRE LOS FACTORES 
DE SOSTENIBILIDAD 
 
De acuerdo con el artículo 4 del Reglamento (UE) 2019/2088 Reglamento de Divulgación de Finanzas Sostenibles 
(SFDR) y los artículos 4 a 10 del Reglamento delegado (UE) 2022/1288 por el que se completa Reglamento (UE) 
2019/2088 (RTS), se publica la Declaración sobre los principales impactos adversos de las decisiones de 
inversión en los factores de sostenibilidad de GEROA. 
 
Esta declaración se compone de los siguientes puntos:  
 

1. Resumen  

2. Descripción de las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad 

3. Descripción de las políticas para determinar y priorizar las principales incidencias adversas sobre 

los factores de sostenibilidad Políticas de implicación 

4. Comparación histórica 

 

1. Resumen 
 
GEROA PENTSIOAK EPSV DE EMPLEO PREFERENTE, LEI 95980020140005275619, considera los principales 
impactos adversos de sus decisiones de inversión en los factores de sostenibilidad. 
 
La presente declaración es la declaración consolidada de los principales impactos adversos de sostenibilidad 
de GEROA PENTSIOAK EPSV DE EMPLEO PREFERENTE (En adelante “GEROA” o “la Entidad”) y cubre el período 
de referencia desde el 1 de enero de 2024 hasta el 31 de diciembre 2024, en comparación con los datos de 
31 de diciembre 2023. 
 
El Reglamento 2022/1288 de la Comisión, completa el Reglamento 2019/2088 respecto a las normas técnicas 
de regulación (RTS), y establece el contenido y el formato que deben cumplir los participantes del mercado 
en su declaración sobre las principales incidencias adversas.  El objetivo de estas normas, conocidas por sus 
siglas en inglés “SFDR”, es promover la transparencia sobre el modo en el que los participantes en los 
mercados financieros integran en sus decisiones y procesos de inversión los riesgos de sostenibilidad. 
 
Los resultados contenidos en este informe se refieren al patrimonio total de la Entidad, incluyendo todos los 
activos de las subcarteras Plan GEROA I, Plan GEROA II y el Cartera GESTORA, salvo las inversiones realizadas 
a través de Fondos y Sociedades de Capital Riesgo (FCR y SCR). 
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2. Descripción de los principales impactos adversos de 
sostenibilidad 
 
Por principales incidencias adversas deben entenderse aquellos efectos negativos relevantes o potencialmente 
relevantes, sobre los factores de sostenibilidad causados por las decisiones de inversión. 
 
GEROA ha identificado los impactos adversos en dos niveles:  
 
A nivel subcartera: Analizando los diferentes indicadores establecidos en la Política de Inversión Socialmente 
Responsable (ISR) de la Entidad para las inversiones realizadas directamente en acciones y bonos emitidos por 
compañías y Gobiernos para cada una de las subcarteras de la Entidad: el Plan GEROA I, el Plan GEROA II y la 
Cartera Gestora. Los resultados de los mismos se publican en la Memoria ISR de la Entidad. (www.geroa.eus 
/Inversiones/ ISR) 
 
A nivel de Entidad: agregando los activos de las subcarteras Plan GEROA I, Plan GEROA II y la Cartera GESTORA.  
 
Los resultados contenidos en este informe se refieren al patrimonio total de la Entidad, incluyendo todos los 
activos de las subcarpetas Plan GEROA I, Plan GEROA II y el Cartera GESTORA, salvo las inversiones realizadas a 
través de Fondos y Sociedades de Capital Riesgo (SCR y FCR). Es decir, se incluyen las inversiones directas e 
indirectas (a través de Fondos de Inversión) en acciones y bonos corporativos, así como en Bonos Soberanos y/o 
supranacionales. 
 
De acuerdo con los requerimientos regulatorios y con la metodología de medición y gestión de Principales 
Incidencias Adversas elaborada por GEROA, se tiene en consideración los 18 indicadores obligatorios de impactos 
adversos en la sostenibilidad recogidos en la Tabla 1 de las Normas Técnicas de Regulación (RTS, por sus siglas en 
inglés) de la Comisión Europea sobre divulgación ASG. Adicionalmente, se consideran dos indicadores opcionales, 
uno de ellos relacionado con aspectos ambientales del cuadro 2 del Anexo I, y otro relacionado con aspectos 
sociales del cuadro 3 del Anexo I. 
 

- Cuadro 2: PIA O4:  Participación en inversiones en empresas sin iniciativas de reducción de emisiones de carbono 
destinadas a alinearse con Acuerdo de París. 
- Cuadro 3: PIA O14: Número de casos identificados de problemas e incidentes severos de derechos humanos. 
 

A continuación, se muestran los diferentes indicadores de las Principales Incidencias Adversas, agrupadas de la 
siguiente manera: 
 

 -Indicadores aplicables a las inversiones en sociedades participadas: 
 

         -Indicadores relacionados con el Cambio Climático y otros indicadores relacionados con el medio ambiente. 
          -Indicadores en materia social y laboral, respeto a los derechos humanos, anticorrupción y antisoborno. 
 

 -Indicadores aplicables a las inversiones en soberanos y supranacionales. 
 

 -Indicadores aplicables a las inversiones en activos inmobiliarios.  
 

Las siguientes tablas muestran para cada uno de los indicadores de PIAS, el parámetro que se ha utilizado para 
su medición y el resultado correspondiente al indicador durante el periodo de referencia, el nivel de cobertura y 
calidad del dato, así como, cuando corresponda, los compromisos y acciones adoptados por GEROA con el 
objetivo de detectar y mitigarlos. 
 
Los resultados de los indicadores de PIAS presentados anteriormente se basan en los datos recopilados y 
proporcionados por el proveedor externo de datos de sostenibilidad: Clarity AI.   
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Indicadores aplicables a las inversiones en sociedades participadas 
 
 

INDICADORES RELACIONADOS CON EL CAMBIO CLIMÁTICO Y OTROS INDICADORES RELACIONADOS CON EL MEDIO AMBIENTE 
 

Indicador adverso de 
sostenibilidad (PIA) 

Métrica Impacto 2024 Cobertura 2024 Impacto 2023 Cobertura 2023 Acciones tomadas* 

Emisiones de 
gases de 
efecto 
invernadero 

1. Emisiones de GEI 

Emisiones de GEI de 
alcance 1 

136.851,83  
tCO2e 

Cobertura 96,6% 
Estimados 28,38% 
Reportados 71,62% 

92.785  
tCO2e 

Cobertura 90,88% 
Estimados 36,52% 
Reportados 63,48% 

Identificación y monitorización trimestral 
de aquellos emisores que generan un mayor 
impacto en términos de emisiones de GEI, 
Huella de Carbono y/o Intensidad de GEI. 
 
Exclusión de empresas cuya actividad 
principal, >50 % de ingresos provengan de 
la extracción del carbón o de la generación 
de energía de carbón y que no cuenten con 
una estrategia de Transición Energética 
hacia una economía baja en carbono. 
 
Inversión temática especialmente a través 
de Bonos verdes. Los bonos verdes 
son títulos de deuda que se emiten para 
generar capital específicamente para 
respaldar proyectos ambientales o 
relacionados con el cambio climático. 

Emisiones de GEI de 
alcance 2 

20.236.34  
tCO2e 

Cobertura 96.6% 
Estimados 28.38% 
Reportados 71.62% 

14.472  
tCO2e 

Cobertura 90,88% 
Estimados 36,52% 
Reportados 63,48% 

Emisiones de GEI de 
alcance 3 

1.156.316.8  
tCO2e 

Cobertura 92,06% 
Estimados 47,21% 
Reportados 52,79% 

800.962 
tCO2e 

Cobertura 86,58% 
Estimados 58,65% 
Reportados 41,35% 

Emisiones totales de 
GEI 

1.263.430.2  
tCO2e 

Cobertura 91,77% 
Estimados 47,82% 
Reportados 52,18% 

908.664  
tCO2e 

Cobertura 85,94% 
Estimados 58,89% 
Reportados 41,11% 

2. Huella de 
carbono 

Huella de carbono 
497,51 

tCO2e/Millón EUR 
Invertidos 

Cobertura 91,77% 
Estimados 47,82% 
Reportados 52,18% 

445,96 
tCO2e/Millón EUR 

Invertidos 
86,2% 

3. Intensidad de GEI 
de las empresas 
invertidas 

Intensidad de GEI de las 
empresas invertidas 

1607,84 
tCO2e/Millón EUR 

Ingresos 

Cobertura 91,79% 
Estimados 47,83% 
Reportados 52,17% 

656,96 
tCO2e/Millón EUR 

Ingresos 
87,7% 

4. Exposición a 
empresas activas en 
el sector de los 
combustibles fósiles 

Porcentaje de 
inversiones en 
empresas activas en el 
sector de los 
combustibles fósiles 

9,14 % 
Cobertura 90,98% 
Estimados 0% 
Reportados 100% 

7,35 % 
Cobertura 90,31% 
Estimados 0% 
Reportados 100% 

5. Cuota de 
consumo y 
producción de 
energía no 
renovable 

 

Proporción del 
consumo de energía no 
renovable y la 
producción de energía 
no renovable de las 
empresas participadas 
a partir de fuentes de 
energía no renovables 
en comparación con las 
fuentes de energía 
renovables, expresado 
como porcentaje 
 

Consumo: 
42,99 % 

 
 

Producción:  
2,09 % 

 

 
Cobertura 86,37% 
Estimados 1,67% 
Reportados 98,33% 
 
 
Cobertura 95,42% 
Estimados 0% 
Reportados 100% 
 
 

Consumo: 
43,99 % 

 
 

Producción:  
1,77 % 

 

 
Cobertura 85,71% 
Estimados 0% 
Reportados 100% 
 
 

Cobertura 99,93% 
Estimados 0% 

Reportados 100% 
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6. Intensidad de 
consumo de energía 
por sector climático 
de alto impacto 

 
Consumo de energía en 
GWh por millón de 
euros de ingresos de las 
empresas participadas, 
por sector climático de 
alto impacto 

 
Total:  0,23414 
GWh/Millón EUR 
Ingresos 
 
Sector A: 0,00038 
GWh/Millón EUR de 
Ingresos 
 
Sector B: 0,02476  
GWh/Millón EUR de 
Ingresos  
 
Sector C: 0,04188 
GWh/Millón EUR de 
Ingresos 
 
Sector D: 0,13925  
GWh/Millón EUR de 
Ingresos 
 
Sector E: 0,00259  
GWh/Millón EUR de 
Ingresos 
 
Sector F: 0,00233  
GWh/Millón EUR de 
Ingresos 
 
Sector G: 0,00156  
GWh/Millón EUR de 
Ingresos 
 
Sector H: 0,01643 
GWh/Millón EUR de 
Ingresos 
 
Sector L: 0,00734  
GWh/Millón EUR de 
Ingresos 
 

 
Cobertura 98,53% 
Estimados 29,15% 
Reportados 70,85% 
 
Cobertura 100% 
Estimados 20% 
Reportados 80% 
 
Cobertura 99,1% 
Estimados 23,9% 
Reportados 76,1% 
 
Cobertura 98,96% 
Estimados 29,72% 
Reportados 70,28% 
 
Cobertura 96,5% 
Estimados 24,36% 
Reportados 75,64% 
 
Cobertura 100% 
Estimados 37,21% 
Reportados 62,79% 
 
Cobertura 99,86% 
Estimados 51,25% 
Reportados 48,75% 
 
Cobertura 99,89% 
Estimados 35,27% 
Reportados 64,73% 
 
Cobertura 99,71% 
Estimados 22,14% 
Reportados 77,86% 
 
Cobertura 96,39% 
Estimados 26,85% 
Reportados 73,15% 
 
 

 
Total:  0,2348 
GWh/Millón EUR 
Ingresos 
 
Sector A:0,00045  
GWh/Millón EUR de 
Ingresos 
 
Sector B: 0,02984  
GWh/Millón EUR de 
Ingresos  
 
Sector C: 0,05489  
GWh/Millón EUR de 
Ingresos 
 
Sector D: 0,11706  
GWh/Millón EUR de 
Ingresos 
 
Sector E: 0,00291  
GWh/Millón EUR de 
Ingresos 
 
Sector F: 0,00535  
GWh/Millón EUR de 
Ingresos 
 
Sector G: 0,00127  
GWh/Millón EUR de 
Ingresos 
 
Sector H: 0,01726 
GWh/Millón EUR de 
Ingresos 
 
Sector L: 0,00654  
GWh/Millón EUR de 
Ingresos 
 

 
Cobertura 96,4% 
Estimados 35,45% 
Reportados 64,55% 
 
Cobertura 99,78% 
Estimados 12,8% 
Reportados 87,2% 
 
Cobertura 99,47% 
Estimados 25,7% 
Reportados 74,3% 
 
Cobertura 98,79% 
Estimados 37,37% 
Reportados 62,63% 
 
Cobertura 96,38% 
Estimados 25,46% 
Reportados 74,54% 
 
Cobertura 59,92% 
Estimados 42,61% 
Reportados 57,39% 
 
Cobertura 94,84% 
Estimados 48,89% 
Reportados 51,11% 
 
Cobertura 96,88% 
Estimados 40,82% 
Reportados 59,18% 
 
Cobertura 86,65% 
Estimados 28,37% 
Reportados 71,63% 
 
Cobertura 93,19% 
Estimados 34,47% 
Reportados 65,53% 
 

 
 
 
Nota: los sectores de alto impacto climático son: 
 
SECTOR A:  Agricultura, silvicultura y pesca 
SECTOR B:  Minería y canteras 
SECTOR C:  Manufactura 
SECTOR D:  Suministro de electricidad, gas, vapor 
y aire acondicionado, 
SECTOR E:  Abastecimiento de agua, 
alcantarillado, gestión de residuos y actividades 
de descontaminación, 
SECTOR F:  Construcción 
SECTOR G: Comercio al por mayor y al por 
menor, reparación de vehículos de motor y 
motocicletas 
SECTOR H: Transporte y almacenamiento 
SECTOR L:  Actividades inmobiliarias 
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.Biodiversidad 

7. Actividades que 
afectan 
negativamente a las 
áreas sensibles a la 
biodiversidad 

Porcentaje de 
inversiones en 
empresas en las que se 
invierte con 
sitios/operaciones 
ubicadas en o cerca de 
áreas sensibles a la 
biodiversidad donde las 
actividades de esas 
empresas en las que se 
invierte afectan 
negativamente a esas 
áreas 

1,21% 

Cobertura 88,71% 

Clarity AI utiliza 
modelos de 
procesamiento del 
lenguaje natural (NLP) 
para identificar 
violaciones a esta PIA, 
Todas las controversias 
consideradas como 
posibles violaciones por 
los modelos de NLP son 
posteriormente 
revisadas por analistas. 

1,39 % 

Cobertura 87,15% 

Clarity AI utiliza 
modelos de 
procesamiento del 
lenguaje natural (NLP) 
para identificar 
violaciones en esta PIA, 
Todas las controversias 
consideradas como 
posibles violaciones por 
los modelos de NLP son 
posteriormente 
revisadas por analistas 

Se realiza un seguimiento sistemático de las 
controversias.  

Se establece el diálogo activo con las 
compañías que se vean envueltas en 
controversias graves. Pueden originar la 
venta de la compañía si no cumple con los 
mínimos exigidos por el Comité ISR.     

Agua 8. Emisiones al agua 

Toneladas de emisiones 
al agua generadas por 
las empresas 
participadas por millón 
de euros invertidos, 
expresadas en media 
ponderada 

0,001 

t/ Millón EUR 
invertidos 

Cobertura 52,96% 
Estimados 81,21% 
Reportados 18,79% 

0,001 

t/ Millón EUR 
invertidos 

Cobertura 49,76% 
Estimados 83,41% 
Reportados 16,59% 

Se realiza un seguimiento sistemático de las 
controversias.  

Se establece el diálogo activo con las 
compañías que se vean envueltas en 
controversias graves. Pueden originar la 
venta de la compañía si no cumple con los 
mínimos exigidos por el Comité ISR.     

Residuos 
9. Ratio de residuos 
peligrosos 

Tonelada de residuos 
peligrosos generados 
por las empresas 
participadas por millón 
de euros invertidos, 
expresados en media 
ponderada 

16,46 

t/ Millón EUR 
invertidos 

Cobertura 91,29% 
Estimados 65,53% 
Reportados 34,47% 

29,43 

t / Millón EUR 
invertidos 

Cobertura 87,46% 
Estimados 65,74% 
Reportados 34,26% 

Se realiza un seguimiento sistemático de las 
controversias.  

Se establece el diálogo activo con las 
compañías que se vean envueltas en 
controversias graves. Pueden originar la 
venta de la compañía si no cumple con los 
mínimos exigidos por el Comité ISR.     

 
*Las acciones mencionadas se refieren a las inversiones realizadas de manera directa en Acciones y Bonos Corporativos. 
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INDICADORES EN MATERIA SOCIAL Y LABORAL, RESPETO A LOS DERECHOS HUMANOS, ANTICORRUPCIÓN Y ANTISOBORNO 
 

Indicador adverso de 
sostenibilidad 

Métrica Impacto 2024 
Cobertura 

2024 
Impacto 

2023 
Cobertura 

2023 
Acciones tomadas 

Asuntos 
sociales y 
laborales 

10. Violaciones de 
los principios del 
Pacto Mundial de 
las Naciones Unidas 
(UNGC) y de las 
Directrices para 
empresas 
multinacionales de 
la Organización 
para la Cooperación 
y el Desarrollo 
Económicos (OCDE) 

Porcentaje de 
inversiones en 
empresas participadas 
que han estado 
involucradas en 
violaciones de los 
principios del UNGC o 
las Directrices de la 
OCDE para Empresas 
Multinacionales 

2,53 % 

Cobertura 88,71% 

 

Clarity AI utiliza 
modelos de 
procesamiento 
del lenguaje 
natural (NLP) para 
identificar 
violaciones a esta 
PAI. Todas las 
controversias 
consideradas 
como posibles 
violaciones por 
los modelos de 
NLP son revisadas 
por analistas. 

8,38 % 

Cobertura 87,15% 

 

Clarity AI utiliza 
modelos de 
procesamiento 
del lenguaje 
natural (NLP) para 
identificar 
violaciones a esta 
PAI. Todas las 
controversias 
consideradas 
como posibles 
violaciones por los 
modelos de NLP 
son revisadas por 
analistas. 

Este indicador engloba todas las empresas que hayan infringido 
alguno de los principios del UNGC y/o las Directrices OCDE. 
También están incluidas las empresas en vigilancia por estar 
involucradas en controversias relacionadas con el indicador 
pero que actualmente no son infractoras activas, además de 
aquellas que recientemente hayan tomado las medidas 
oportunas habiendo solventado el problema de una infracción 
anterior.  
 
Con el objetivo de minimizar riesgos, quedan excluidos del 
universo de inversiones los emisores que violen, reiterada y 
gravemente, uno o más de los diez principios del Pacto Mundial 
de las Naciones Unidas sin medidas correctivas creíbles o 
aquellas compañías con nivel de controversia grave que 
comprometa la sostenibilidad de la compañía a largo plazo. 
 
Cuando el incumplimiento se produce en alguno de los valores 
que está en cartera, se inicia un proceso de vinculación con la 
empresa para evaluar la infracción. Este proceso puede durar 
hasta 3 años desde que se tiene conocimiento. Si el problema 
no se resuelve en ese período, se desharán las posiciones a la 
mayor brevedad posible, atendiendo a la situación del mercado 
y velando siempre por el interés del socio tal y como se 
establece en la Política ISR de GEROA.  
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11. Falta de 
procesos y 
mecanismos de 
cumplimiento para 
monitorear el 
cumplimiento de 
los principios del 
Pacto Mundial de 
las Naciones Unidas 
y las Directrices de 
la OCDE para 
Empresas 
Multinacionales 

Porcentaje de 
inversiones en 
empresas en las que se 
invierte sin políticas de 
monitorio o sin 
mecanismos de manejo 
de quejas/quejas para 
abordar las violaciones 
de los principios del 
UNGC o las Directrices 
de la OCDE para 
Empresas 
Multinacionales 

 

 

0,18 % 

 
 
Cobertura 94.42% 
Estimados 0% 
Reportados 100% 

 

0,23 % 

 
 
Cobertura 92.4% 
Estimados 0% 
Reportados 100% 

Se realiza el seguimiento de este indicador de forma 
complementaria al indicador nº10.  

Así, se analiza si las compañías que hayan infringido alguno de 
los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y/o de 
las Directrices para empresas multinacionales de la OCDE 
carecen de procesos y mecanismos de cumplimiento de los 
mismos. 

12.Brecha salarial 
de género no 
ajustada 

Brecha salarial de 
género promedio no 
ajustada de las 
empresas invertidas 

14,05 % 
Cobertura 64,25% 
Estimados 0% 
Reportados 100% 

13,68 % 
Cobertura 63,47% 
Estimados 0% 
Reportados 100% 

Monitorización y seguimiento del indicador. 

13. Diversidad de 
género en la junta 
directiva 

Proporción media de 
consejeros femeninos y 
masculinos en las 
empresas invertidas 

34,66 % 
 

Cobertura 94,71% 
Estimados 0% 
Reportados 100% 

32,29% 
 

Cobertura 94,47% 
Estimados 0% 
Reportados 100% 

Monitorización y seguimiento del indicador. 
Siguiendo con las buenas prácticas de Gobierno Corporativo, y 
con el objetivo de avanzar hacia la igualdad de género y el 
empoderamiento de la mujer, se monitoriza la situación de la 
mujer en las empresas en las que se invierte, prestando especial 
interés en la composición del Consejo de Administración. 
Se establece el diálogo activo o se vota en contra de la 
composición del Consejo de Administración en las Juntas de 
Accionistas de aquellas empresas en las que GEROA es 
accionista y que no cuenten con, al menos, un 30% de 
consejeras. 

14. Exposición a 
armas 
controvertidas 

(minas antipersonas, 
municiones en racimo, armas 
químicas y armas biológicas) 

Porcentaje de 
inversiones en 
empresas participadas 
involucradas en la 
fabricación o venta de 
armas controvertidas 

0 % 
Cobertura 92.77% 
Estimados 0% 
Reportados 100% 

0 % 

 
Cobertura 92,87% 
Estimados 0% 
Reportados 100% 
 
 

Monitorización y seguimiento del indicador. 

Exclusión de empresas involucradas en la producción y venta 
de armas controvertidas. 
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Indicadores aplicables a las inversiones en soberanos y supranacionales 

 
Indicador adverso de 

sostenibilidad 
Métrica Impacto 2024  Cobertura 2024 

Impacto 
2023 

Cobertura 2023 Acciones tomadas 

 

INDICADORES RELACIONADOS CON EL CAMBIO CLIMÁTICO Y OTROS INDICADORES RELACIONADOS CON EL MEDIO AMBIENTE 
 

Ambiental 
15. Intensidad de 
GEI 

Intensidad de GEI de los países en los 
que se invierte 

39,94 
 tCO2e / M EUR 

PIB 

Cobertura 99,7% 
Estimados 100% 
Reportados 0% 

46,13 
tCO2e / M EUR 

PIB 

Cobertura 97,17% 
Estimados 0% 
Reportados 100% 

Medición de la Intensidad de carbono. 

 

INDICADORES EN MATERIA SOCIAL  
 

Social 

16. Países de 
inversión sujetos 
a violaciones 
sociales 

Número de países en los que se 
invierte sujetos a violaciones sociales 
(número absoluto y número relativo 
dividido por todos los países en los 
que se invierte), tal como se 
menciona en los tratados y 
convenciones internacionales, 
Naciones Unidas, principios y, en su 
caso, la legislación nacional 

Relativo:  
3,29% 

 
 
 

Absoluto:  
3 

 

Cobertura 99,99% 
Estimados 0% 
Reportados 100% 
 
 
Cobertura 99,99% 
Estimados 0% 
Reportados 100% 
 

Relativo:  
1,70 % 

 
 
 

Absoluto:  
1 
 

Cobertura 100% 
Estimados 0% 
Reportados 100% 
 
 
Cobertura 100% 
Estimados 0% 
Reportados 100% 
 

Monitorización y seguimiento del indicador. 
GEROA no ha invertido de forma directa en 
ningún país sujeto a violaciones sociales.  El 
mostrado por el indicador proviene de la 
inversión realizada a través de Fondos de 
Inversiones. Se trata de una participación 
insignificante. 
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Indicadores aplicables a las inversiones en activos inmobiliarios 

 
Indicador adverso de sostenibilidad 

 
Métrica Impacto 2024 Cobertura 

2024 
Impacto 2023 Cobertura 

2023 
Acciones tomadas 

Combustibles 
fósiles 

17. Exposición a 
combustibles fósiles a 
través de activos 
inmobiliarios 

Porcentaje de inversiones en 
activos inmobiliarios 
involucrados en la extracción, 
almacenamiento, transporte o 
fabricación de combustibles 
fósiles 

N/A     

Eficiencia 
energética 

 

18. Exposición a 
activos inmobiliarios 
energéticamente 
ineficientes 

Porcentaje de inversiones en 
activos inmobiliarios 
energéticamente ineficientes 

N/A     

 
 
No aplicable. 
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Otros Indicadores adicionales 
 

Indicador adverso de 
sostenibilidad 

Métrica 
Impacto 

2024 
 Cobertura 

2024 
Impacto 

2023 
Cobertura 

2023 
Acciones tomadas 

 

INDICADORES RELACIONADOS CON EL CAMBIO CLIMÁTICO Y OTROS INDICADORES RELACIONADOS CON EL MEDIO AMBIENTE (Cuadro 2) 
 

Emisiones 

O4. Participación en 
inversiones en 
empresas sin 
iniciativas de 
reducción de 
emisiones de 
carbono destinadas 
a alinearse con el 
acuerdo de París 

Proporción de inversiones 
en empresas sin 
iniciativas de reducción 
de emisiones de carbono 
destinadas a alinearse 
con el Acuerdo de París 

66,4 % 
Cobertura 100% 
Estimados 0% 
Reportados 100% 

64,1 % 
Cobertura 99,75% 
Estimados 0% 
Reportados 100% 

 

GEROA da seguimiento al impacto sobre el cambio 
climáƟco de las compañías en las que invierte a través 
del análisis y seguimiento de las emisiones de gases de 
efecto invernadero (GEI) generadas por estas 
compañías, sus estrategias y políƟcas de reducción de 
emisiones etc.  
 

El resultado de este indicador recoge aquellas 
compañías que no cuentan con compromisos públicos 
de reducción de GEI. Por tanto, aquellas compañías con 
iniciaƟvas internas (no públicas) son consideradas como 
“sin iniciaƟvas de reducción de las emisiones” lo que 
aumenta la exposición en este indicador.   
 

 

INDICADORES SOBRE ASUNTOS SOCIALES Y LABORALES, EL RESPETO DE LOS DERECHOS HUMANOS Y LA LUCHA CONTRA LA CORRUPCIÓN Y EL SOBORNO (Cuadro 3) 
 

Derechos 
humanos 

O14. Número de 
casos identificados 
de problemas e 
incidentes severos 
de derechos 
humanos 

Número de casos de 
problemas e incidentes 
graves de derechos 
humanos relacionados 
con las compañías 
invertidas de forma 
promedio ponderada 

0 
 

Cobertura 88,71% 
 

Clarity AI utiliza 
modelos de 
procesamiento del 
lenguaje natural 
(NLP) para 
identificar 
violaciones a esta 
PAI. Todas las 
controversias 
consideradas como 
posibles violaciones 
por los modelos de 
NLP son revisadas 
por analistas. 

0,0071 
 

Cobertura 87,15% 
 
Clarity AI utiliza 
modelos de 
procesamiento del 
lenguaje natural 
(NLP) para 
identificar 
violaciones a esta 
PAI. Todas las 
controversias 
consideradas como 
posibles violaciones 
por los modelos de 
NLP son revisadas 
por analistas. 

GEROA se compromete a respetar y promover los 
derechos humanos en su ámbito de actuación, y a 
prevenir, o en su caso, minimizar, cualquier vulneración 
provocada directamente por su actividad. 
Este indicador es complementario a la PIA 10.  
 

De cara a gestionar el impacto de este indicador, GEROA 
evalúa si los incidentes graves en materia de derechos 
humanos están relacionados con una infracción al Pacto 
Mundial o si se trata de una controversia grave 
provocada directamente por su actividad.  En caso 
afirmativo, se entabla diálogo activo, pudiendo llegar a 
deshacer las posiciones. 



 

 

3. Descripción de las políticas para determinar y priorizar las principales 
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad 

 
       

      La Inversión Socialmente Responsable está en continua evolución, por lo que requiere de análisis y 
adaptaciones hacia estrategias cada vez más sofisticadas con el fin de ofrecer a nuestros socios las mejores 
garantías en el proceso de inversiones.  

 
      La Junta de Gobierno de GEROA actualizó su Política de Inversión Socialmente Responsable (ISR) en el 

primer trimestre de 2024, con vigencia desde el 1 de enero de ese año, para adaptarla a nuevos 
indicadores y metodologías de cálculo. Sin embargo, es importante destacar que uno de los cambios más 
significativos en la política se llevó a cabo en 2023, tras la publicación del Reglamento 2022/1288 de la 
Comisión Europea, el cual complementa el Reglamento 2019/2088 en lo relativo a las normas técnicas de 
regulación (RTS). 

 
      GEROA incorpora e integra los riesgos de sostenibilidad en el análisis de inversión y en los procesos de 

toma de decisiones.  
 

Los Riesgos de Sostenibilidad son entendidos como todo acontecimiento o estado 
medioambiental, social o de gobernanza que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto material 
negativo real o posible sobre el valor de la inversión. Dependerá, entre otros, del tipo de emisor, 
el sector de actividad o su localización geográfica. Por lo tanto, las inversiones que presenten un 
mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminución del precio de los activos 
subyacentes y, por tanto, en última instancia, afectar negativamente al valor liquidativo de la 
participación. 

 
Y como parte complementaría y reforzando el esfuerzo por eliminar o mitigar riesgos, GEROA tiene en 
cuenta las Principales Incidencias Adversas (PIAs) sobre los factores de sostenibilidad. 
 

Las Principales Incidencias Adversas (PIAs) son las incidencias negativas más importantes de las 
decisiones de inversión sobre los factores de sostenibilidad relativos a asuntos 
medioambientales, sociales y laborales, al respeto de los derechos humanos y a la lucha contra 
la corrupción y el soborno. 

 
Tanto los Riesgos de sostenibilidad como las PIAS las analizamos a través de una metodología que toma 
como referencia la información publicada por los emisores de los activos en los que se invierte y los 
facilitados por proveedores externos como Clarity AI. 
 
Es probable que los impactos más severos y relevantes en el medio ambiente o en el ámbito de cuestiones 
sociales y laborales se puedan convertir en impactos financieros para nuestros socios. Razón por la cual, 
las PIAS se han seleccionado considerando diversos factores, como: 
 

• El indicador debe ser coherente con las políticas y valores de GEROA 
• La gravedad de la incidencia adversa: debe tener un impacto significativo en la sostenibilidad de las 

empresas invertidas, en la sociedad o en el medio ambiente. 
• La capacidad de GEROA para influir en la empresa y mitigar la incidencia adversa. 

 
Para mitigar riesgos, es imprescindible que los datos con los que contamos sean, fiables, precisos y 
rigurosos. Todos nuestros análisis se hacen teniendo en cuenta que existe un margen de error asociado a 
la calidad y disponibilidad del dato ya que no existe cobertura para la totalidad de las compañías en las 
que invertimos. Dicho error se refleja en el porcentaje de cobertura, y en el desglose del mismo en datos 
reales (los publicados por las compañías etc) y estimados por nuestro proveedor de datos. 



 

 

Si bien los indicadores PIAS los obtenemos íntegramente de nuestro proveedor de datos Clarity AI, en el 
momento en el que se observen desviaciones no deseadas y haya que tomar medidas correctoras, la 
información se contrasta con otras fuentes de información, tales como: 

 Proveedores de datos especializados en sostenibilidad: Bloomberg. 
 Informes anuales y de sostenibilidad de las empresas invertidas. 
 Noticias y análisis de expertos en el ámbito de la sostenibilidad. 
 Información proporcionada por ONGs o similares. 

Dicho todo esto, GEROA ha identificado los impactos adversos en dos niveles:  

A nivel subcartera: donde se analizan los diferentes indicadores establecidos en la Política de Inversión 
Socialmente Responsable (ISR) de la Entidad para las inversiones realizadas directamente en acciones y 
bonos emitidos por compañías y Gobiernos para cada una de las subcarteras de la Entidad: Plan GEROA I, 
el Plan GEROA II y la Cartera Gestora. Los resultados de los mismos se publican en la Memoria ISR de la 
Entidad (www.Geroa.eus /Inversiones/ ISR). 
 
A nivel de Entidad: donde se analizan los 18 indicadores obligatorios y los 2 optativos exigidos por 
Reglamento 2022/1288 de la Comisión Europea sobre el total del patrimonio de GEROA, agregando los 
todos1 los activos de las subcarteras Plan GEROA I, Plan GEROA II y el Cartera GESTORA.  Los resultados 
se publican anualmente en “La declaración de principales incidencias adversas” 
 
Las principales medidas tras la monitorización, el análisis y la mitigación de los riesgos se realizan a nivel 
subcartera. No obstante, la agregación de las subcarteras nos permite ver los riesgos de una forma más 
global, lo que puede requerir acciones adicionales.  
 
En resumidas cuentas, siguiendo las Políticas de Inversión Socialmente Responsable de la Entidad, se 
emplean diferentes prácticas con el objetivo de gestionar los riesgos de sostenibilidad y las Principales 
Incidencias Adversas de forma segregada para el Plan GEROA I, el Plan GEROA II y la Cartera Gestora donde 
Gerencia (CEO), el director de Inversiones (CIO), los analistas de inversiones y el responsable de ESG tienen 
la responsabilidad de implementar las políticas ISR en el proceso de inversión. 
 

1- La integración de factores Ambientales, Sociales y de Gobernanza en la inversión. 
2- En las exclusiones y restricciones por comportamiento, por actividad y por insuficiencia de 

calificación de Riesgo ASG. 
3- Monitorización de desviaciones en las Políticas ISR, de las controversias y de las PIAS 
4- Implicación a largo plazo. 

 
1- La integración de factores Ambientales, Sociales y de Gobernanza en la inversión 

Para construir la cartera de inversión, combinamos la calificación ASG de las compañías con su 
desempeño financiero.  
Antes de invertir en una compañía, se analiza su calificación ASG: Cada empresa analizada obtiene una 
puntuación absoluta sobre 100 puntos en cada uno de los tres bloques Ambiental (A), Social (S) y Buen 
Gobierno Corporativo (G), además de una puntuación global ASG tras la ponderación en Bloque. Cabe 
mencionar, que las puntuaciones consideran el rendimiento relativo de cada organización en un grupo 
de pares seleccionado (organizaciones similares). Para ello, se utilizan datos cuantitativos, las políticas y 
objetivos de las compañías y la existencia o no de incidencias o controversias. 

 

 
1 Todos los activos salvo las inversiones realizadas a través de Fondos y Sociedades de Capital Riesgo (SCR y FCR). Es decir, se 
incluyen las inversiones directas e indirectas (a través de Fondos de Inversión) en acciones y bonos corporativos, así como en Bonos 
Soberanos y/o supranacionales. 



 

 

2- En las exclusiones y restricciones por comportamiento, por actividad y por insuficiencia de 
calificación de Riesgo ASG  
 

Se aplican diferentes filtros para cada tipo de activo para seleccionar los mejores activos en los que 
se puede invertir. Excluimos por: 
 

 Calificación de riesgo ASG: exigiendo una 
calificación media mínima de 33/100. 

 Actividad o sector: compañías en las que su 
actividad principal provenga de la extracción 
del carbón térmico o de la generación de 
energía a través de carbón.  Y compañías 
involucradas en la fabricación o venta de 
armamento controvertido 

 Por comportamiento: se excluyen las 
compañías que incumplan alguno de los 10 
principios del Pacto Mundial de las Naciones 
Unida o que cuenten con controversias graves. 

 Cuando la inversión se realiza a través de 
Fondos de inversión o en Activos alternativos, 
se analizan las prácticas en materia de ISR de 
la Entidad Gestora. Lo mismo sucede con la liquidez. 

 

3- Monitorización de desviaciones en las Políticas ISR, de las controversias y de las PIAS 
 

El responsable de ISR realiza un control trimestral para verificar el cumplimiento de las Políticas ISR y hacer 
el seguimiento de los indicadores, analizando las posibles desviaciones con el fin de adoptar las medidas 
necesarias para prevenir y/o mitigar los impactos negativos. 
 

 Se controlan posibles desviaciones en la calidad del riesgo en las calificaciones de Riesgo ASG de los 
activos de la cartera y de la propia cartera. 

 Se verifica el cumplimiento de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas. 
 Se realiza el seguimiento de las controversias graves que hayan podido surgir a lo largo del trimestre 

y que tengan un posible impacto financiero de las compañías en las que invertimos.  
 

Controversias Unidad 
Medidas implantadas  
Sobre las inversiones en Bonos y Acciones en directo 

Medio 
Ambiente 

Controversias 
relativas a 
medioambiente  
 

(8 indicadores)   

Grave (1-19) 
Alta (20-39) 
Media (40-59) 
Baja (60-79) 
Insignificante (80-99) 
Sin controversia (100) 

Se establece diálogo activo con las compañías que se 
vean envueltas en controversias graves. Pueden 
originar la venta de la compañía si no cumple con los 
mínimos exigidos por el Comité de Inversiones. 

Cuestiones 
sociales y 
laborales 

Controversias 
relativas a 
cuestiones 
sociales y 
laborales 
  

 (14 indicadores)  

Grave (1-19) 
Alta (20-39) 
Media (40-59) 
Baja (60-79) 
Insignificante (80-99) 
Sin controversia (100) 

Se establece diálogo activo con las compañías que se 
vean envueltas en controversias graves. Pueden 
originar la venta de la compañía si no cumple con los 
mínimos exigidos por el Comité de Inversiones. 

Gobernanza 

Controversias 
Severas Relativas 
a Gobernanza 
 

(11 indicadores) 

Grave (1-19) 
Alta (20-39) 
Media (40-59) 
Baja (60-79) 

Insignificante (80-99) 
Sin controversia (100) 

Se establece diálogo activo con las compañías que se 
vean envueltas en controversias graves. Pueden 
originar la venta de la compañía si no cumple con los 
mínimos exigidos por el Comité de Inversiones. 



 

 

 Parte de las Principales Incidencias Adversas se controlan a través de la gestión de las 
controversias previamente mencionadas. No obstante, hemos Identificamos los siguientes 
indicadores sobre las Principales Incidencias Adversas con el fin de conocer los impactos negativos 
que pueden ocasionar nuestras inversiones en las siguientes áreas: 

 

Renta Fija Corporativa y Acciones: 
 

Indicador de incidencia Adversa Unidad Medidas implantadas 

Cuestiones 
de Medio 
Ambiente 

Emisiones totales 
de GEI (Emisiones de 
alcance 1, 2 y 3) 

Toneladas de CO2e 
 

Medición de la Intensidad de carbono. 
 
Exclusión de empresas cuya actividad principal, 
(>50 % de ingresos) provenga de la extracción del 
carbón o de la generación de energía de carbón y 
que no cuenten con una estrategia de Transición 
Energética hacia una economía baja en carbono. 

Huella de carbono   toneladas CO2e / Millón de 
Euros invertido 

Intensidad GEI Toneladas CO2e/ Millón de 
Euros de Ingresos 

Cuestiones 
sociales: 

Diversidad de 
género en los 
consejos  

Ratio medio de consejeros 
mujeres/hombres en las 
sociedades participadas  

Monitorización y seguimiento del indicador. 
 
Siguiendo con las buenas prácticas de Gobierno 
Corporativo, y con el objetivo de avanzar hacia la 
igualdad de género y el empoderamiento de la 
mujer, monitorizaremos la situación de la mujer 
en las empresas en las que invertimos, prestando 
especial interés en la composición del Consejo de 
Administración. 
 
Estableceremos el diálogo activo o votaremos en 
contra de la composición del Consejo de 
Administración en las Juntas de Accionistas de 
aquellas empresas en las que seamos accionistas y 
que no tengan, al menos, un 30% de mujeres en el 
Consejo de Administración. 

Exposición a armas 
controvertidas  
(minas antipersona, 
municiones en racimo, 
armas químicas y armas 
biológicas)  

Porcentaje de inversiones 
en empresas participadas 
involucradas en la 
fabricación o venta de 
armas controvertidas (%) 

Monitorización y seguimiento del indicador. 
 
Exclusión de empresas involucradas en la 
producción y venta de armas controvertidas. 

 

Renta Fija Pública: 
 

Indicador de incidencia Adversa Unidad Medidas implantadas 

Medio 
Ambiente: 

Intensidad de GEI de los 
países en los que se 
invierte 

ton CO2e/M EUR PIB Medición de la Intensidad de carbono. 

Cuestione
s sociales:  

Países de inversión 
sujetos a violaciones de 
cuestiones sociales 

Número de países en los 
que se invierte sujeto a 
violaciones sociales 
(número absoluto y número 
relativo dividido por todos los 
países en los que se invierte), tal 
como se menciona en los 
tratados y convenciones 
internacionales, los 
principios de las Naciones 
Unidas y, cuando 
corresponda, la 
legislación nacional. 

Monitorización y seguimiento del indicador. 



 

 

Estos resultados, tras ser analizados por el Responsable de ISR, se ponen en conocimiento del Comité de 
Inversiones, donde se discuten las acciones correctoras necesarias para subsanar desviaciones en caso de que 
fuesen necesarias. Los principales indicadores se presentan en el Comité de riesgos, el Comité de Seguimiento 
y en la Junta de Gobierno de la Entidad. Los resultados y procedimientos son verificados por el Auditor Interno 
de la Entidad. 
 
Anualmente, los indicadores son presentados en la Asamblea General de GEROA y se ponen a disposición de 
nuestros socios a través de la página www.geroa.eus.    
 
Es importante resaltar que GEROA monitorea y revisa periódicamente su metodología para la identificación 
y gestión de PIAs, con el objetivo de asegurar su efectividad y adaptarla a los cambios en el entorno social y 
ambiental. 
 
 

4- Políticas de implicación: 

Este punto de desarrollará en el apartado siguiente. 
 
 

  



 

 

4. Políticas de Implicación 
 

Como gestores activos, realizar el seguimiento de las compañías en la que se invierte a través de un estudio 
profundo permite tener una visión global del desempeño de la empresa a lo largo de todo el proceso de 
inversiones. 
 

Para ello, se monitoriza los aspectos financieros y no financieros (Ambientales, Sociales y Buen gobierno) de 
las compañías, así como diferentes métricas relacionadas con el Cambio Climático y los Objetivos de 
desarrollo sostenible (ODS) tal y como se describe en la Política de ISR de la Entidad. 
 

Como parte de esta monitorización, se estudia la estrategia empresarial, los rendimientos financieros, los 
riesgos (financieros y ASG o de sostenibilidad), la estructura del capital, así como el Gobierno Corporativo de 
las mismas. 
 

Se entiende que la implicación es un elemento importante dentro de la actividad de inversión ya que permite 
interactuar y mostrar la conformidad o disconformidad con las prácticas de las compañías en las que se 
invierte en relación con los principios de GEROA, con el fin de representar los intereses generares de los socios 
y apostar por la sostenibilidad de las empresas a largo plazo.  Para ello, se emplean diferentes vías: 
 

1- Ejercicio del derecho de voto 
2- Diálogo activo 
3- Iniciativas Colaborativas: Cooperación con otros accionistas 

 

1- Ejercicio del derecho de voto 

Se ejercitan los derechos de voto como mínimo en aquellas compañías nacionales en las que se invierte 
(Participación superior al 0,05%), en representación de los intereses de los socios, apostando siempre por la 
sostenibilidad a largo plazo de las compañías y atendiendo a criterios medioambientales, sociolaborales y de 
buen gobierno. No obstante, se votará en todas aquellas compañías, nacionales o extranjeras, siempre y 
cuando se observen conductas o acciones que consideremos que requieran de una participación activa.   
 

A la hora de votar en la Asamblea de la Junta de Accionistas, se tendrá en cuenta la existencia de controversias 
o de incumplimientos del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, la participación de las mujeres en la 
composición de consejos etc,  
 

2- Diálogo activo 

GEROA mantendrá un diálogo activo con todas aquellas empresas u organizaciones en las que el Comité de 
Inversiones considere oportuno. Además, tal y como se menciona en las diferentes Política de ISR de la 
entidad, se ejerce el diálogo activo en los siguientes supuestos:   
 

-Compañías que sean calificadas con el nivel de controversia grave 
-Compañías que incumplan alguno de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas 
-Compañías que presentes desviación en las calificaciones y obtengan una calificación de Riesgo ASG 
Global menor al mínimo establecido para que un valor sea considerado apto 
-Compañías que, tras el análisis de las Principales Incidencias Adversas (PIAS), así lo requieran 
-Compañías en las que somos accionistas y cuya composición del Consejo de Administración no cuente 
con, al menos, el 30% de mujeres 
-Se contacta anualmente con las Entidades Gestoras calificadas como rezagas con el objetivo de seguir 
su evolución en términos de ISR 



 

 

El procedimiento es el siguiente: siempre que la posición de este sea material se contacta con el 
departamento de Relación con Inversores de la compañía para indicar la preocupación y para solicitar las 
medidas y acciones a emprender para solventar las incidencias. 
 

El Comité de Inversiones decide si el valor debe considerarse un “valor no apto” para mantenerlo en cartera. 
Si se declara no apto, se deshacen las posiciones a la mayor brevedad posible, atendiendo a la situación del 
mercado y velando siempre por el interés del socio. 
 

 El Comité de Inversiones puede volver a invertir en un valor que previamente fue excluido o considerado no 
apto, siempre y cuando la compañía demuestre haber avanzado de manera efectiva y positiva en la 
superación de los filtros negativos. 
 

3- Iniciativas Colaborativas: Cooperación con otros accionistas, 

GEROA ejerce el diálogo activo en colaboración con otros inversores institucionales, cuando sea apropiado, 
principalmente a través de la membresía en plataformas colaborativas Internacionales como los Principios de 
las Naciones Unidas para la Inversión Responsable (PRI).  Estas plataformas colaborativas permiten unir 
fuerzas con el objetivo de promover mejores prácticas de mercado o influir en determinadas causas tales 
como el cambio climático, los derechos humanos, biodiversidad etc. 
 

A través de iniciativas colaborativas junto a otros inversores, y gracias a la membresía del PRI, GEROA ha 
participado en las siguientes iniciativas vinculadas a diferentes PIAS. 
 

 
Relacionados con el Cambio Climático y el medio 
ambiente  

Relacionados con aspectos Sociales, laborales, de Derechos 
Humanos, de anticorrupción y antisoborno 

2017 

-  Iniciativa El PRI responde a la amenaza de Trump de 
abandonar el Acuerdo de París (PIA 1-5) 
 

- Declaración de inversores globales sobre el cambio 
climático. (PIA 1-5) 

 

2018 
 

- Iniciativa para abordar la pérdida de pellets de plástico 
en las cadenas de suministro mundiales (PIA 7, 8, 9) 
 

- Declaración de compromiso de los inversores para 
apoyar una transición justa sobre el Cambio Climático. 
(PIA 1-5, 10) 

 

2019 

-Declaración Mundial de inversores a los Gobiernos 

sobre Cambio Climático”. (PIA 1-5) 
 

-Declaración de los inversores sobre deforestación e 
incendios forestales en el Amazonas” (PIA 1-5, 6,7) 

-Declaración de los inversores para apoyar los Principios de 
Empoderamiento de ONU Mujeres y lograr la igualdad de 
género. (PIA 10,12,13) 

2021 
  

-Llamado empresarial a un tratado de la ONU sobre la 
contaminación plástica (PIA 6,7,8,9) 

-Declaración de los inversores en apoyo de las regulaciones 
de derechos digitales. (PIA 10, 11) 
 

-Declaración de inversores “Hacer efectiva la legislación de la 
UE sobre derechos humanos obligatorios y diligencia debida 
medioambiental” (PIA 10, 11) 

2022 
 

-Declaración de expectativas de los inversores sobre el 
cambio climático para aerolíneas y empresas 
aeroespaciales. (PIA 1-5) 
 

-Carta de inversores a Solvay para que pare la 
contaminación del agua en Rosignano.  (PIA 7,8,9) 

- Declaración instando a la UE a adoptar rápidamente una 
propuesta legislativa sobre la diligencia debida obligatoria en 
materia de derechos humanos y medio ambiente (mHREDD). 
(PIA 10, 11) 
 

 

-ADVANCE: una iniciativa de gestión de los derechos humanos 
y las cuestiones sociales. (PIA 10, 11) 
 

 
2023 
 

 
-Declaración de adhesión de los inversores sobre la 
implementación de los Principios Rectores por parte de los 
bancos. (PIA 10, 11) 

2024 
-Iniciativa Spring para promoverla creación de políticas 
rigurosas y eficaces para revertir la pérdida de 
biodiversidad. (PIA 7) 

 



 

 

5. Referencias a normas internacionales  
 
Todas las PIAS se miden a través de la Plataforma de Clarity AI. Cabe mencionar que todos indicadores se han 
obtenido siguiendo las directrices marcadas en el anexo I del Reglamento delegado (UE) 2022/1288.  
 
GEROA está adherida a los Principios de Inversión Responsable (PRI), a través del cual hacemos público 
nuestro compromiso con la Inversión Responsable y con la aplicación de los 6 principios que lo rigen. Gracias 
a la membresía, hemos podido lleva a cabo diferentes iniciativas colaborativas con el objetivo de mejorar 
aspectos ambientales y sociales tal y como se ha reflejado en el apartado 4.  
 
Además, las políticas de implicación de voto tienen en consideración los Principios de buen gobierno de la 
OCDE y las recomendaciones del Código de Buen gobierno de la CNMV entre otros. 
 
GEROA toma en consideración diferentes estándares internacionales como parte de su marco de control para 
prevenir acontecimientos que puedan derivar en incidencias adversas a la sostenibilidad. 
 
Tal y como se establece en las Políticas de ISR de la Entidad se velará por que toda la selección de acciones y 
bonos corporativos de empresas cumplan los 10 Principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y se 
realizará un estudio individualizado de controversias que evitará la toma de posiciones no deseadas.  
 
Las controversias detectadas a través de la “conducta empresarial controvertida” afectan a aspectos 
ambientales, sociales y de gobernanza y se reflejan en las Principales Incidencias Adversas: PIAS: 1-13. 
 
Identificamos categorías de conducta empresarial controvertidas en línea con los marcos propuestos por 
organizaciones intergubernamentales como el: 
 

• Pacto Mundial de las Naciones Unidas (UNGC) 
• Normas de desempeño del Grupo del Banco Mundial (CFI) 
• Directrices sobre medio ambiente, salud y seguridad del Grupo del Banco Mundial 
• Directrices de la OCDE para empresas multinacionales 
• Principios Rectores de los Derechos Humanos de la ONU 
• Convenios de la OIT 
• Convención de la ONU contra la corrupción 
• Principios de Gobierno Corporativo del G20/OCDE  
• Declaración Universal de Derechos Humanos 

 

Se presta especial atención a los indicadores PIA10 y PIA 11. Además de monitorizar el desempeño con 
respecto a los 10 principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, también muestra los 
incumplimientos relativos a las Líneas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales. La utilización 
de este indicador junto con el análisis de controversias permite realizar un análisis de las compañías con el 
objetivo de minimizar riesgos relativos a la gobernanza, que impactan en la sociedad, los derechos 
laborales, los derechos humanos y el medio ambiente. 
 
Relacionado con aspectos sociales, evitamos la exposición a armas controvertidas PIA 14. Se excluyen de 
nuestro universo de inversiones aquellas compañías involucradas en la fabricación o venta de armamento 
controvertido siguiendo las diferentes convenciones internacionales. 
 



 

 

En cuanto a los Indicadores aplicables a las inversiones en soberanos y supranacionales, en relación con 
países sujetos con violaciones sociales: PIA 16, cabe mencionar que son países elegibles para nuestras 
inversiones en renta fija púbica, los países que no cuenten con sanciones impuestas por la Unión Europea 
(UE), por las Naciones Unidas (ONU) o por la Oficina de Control de Activos Extranjeros (OFAC) de los Estados 
Unidos. 
 

Analizando los indicadores relacionados con el cambio climático de las compañías: PIAS: 1-5  
 

El mundo acumula un aumento de 1°C y ya se observan impactos globales: huracanes, aumento del nivel 
del mar, inundaciones y, la sequía, entre otros.  De ahí la importancia de cumplir con el Acuerdo de París 
(2015) que establece medidas para la reducción de las emisiones de Gases de Efecto Invernadero (GEI) a 
través de la mitigación, adaptación y resiliencia de los ecosistemas a efectos del Calentamiento Global. Este 
Acuerdo establece un plan de acción mundial que pone el límite del calentamiento global por debajo de 
2ºC. 
 

Las principales métricas que utilizamos para monitorizar riesgos vinculadas a la descarbonización de la 
cartera son: 
 

 La alineación con el acuerdo de París:  Trimestralmente se calcula esta métrica que proporciona un 
rango de alineación de temperatura para comprender cómo las empresas cumplen con el Acuerdo de 
París. Se utilizan los escenarios del Informe Especial de Calentamiento Global del IPCC de 1,5ºC2 (SR1,5) 
y se basa en “Science Based Targets initiative” 3(SBTi). 

 

 La huella de carbono: se mide la huella de carbono de la cartera utilizando una serie de métricas 
recomendadas por el “Task Force on Climate-related Financial Disclosures” (TCFD)4 y siguiendo los 
estándares marcados por el “Partnership for Carbon Accounting Financials” (PCAF)5. 

 

 Análisis de las políticas y compromisos de descarbonización de las compañías en las que invertimos. 
Se observa si las organizaciones cuentan con políticas y objetivos concretos de reducción de emisiones, 
proporcionando una visión clara de sus estrategias y su proyección futura en materia de sostenibilidad. 

 

 Objetivo Emisiones Net Zero:  se monitoriza la estrategia de alineación de las empresas en las que se 
invierte con el Objetivo Zero Emisiones Netas. Esta iniciativa consiste en recortar las emisiones de gases 
de efecto invernadero hasta dejarlas lo más cerca posible a las emisiones nulas, con algunas emisiones 
residuales que sean reabsorbidas en la atmósfera, por el océano y los bosques, por ejemplo. GEROA 
monitoriza el nivel de madurez de la estrategia de alineación para cada empresa teniendo en cuenta 
métricas subyacentes como la ambición a largo plazo, los objetivos a corto plazo, la alineación de 
temperaturas, el desempeño de emisiones en relación con los objetivos, la divulgación de emisiones 
materiales y la estrategia de descarbonización. 

En este sentido, se excluyen las compañías cuya actividad principal (más del 50% de sus Ingresos) provenga 
de la extracción del carbón térmico o de la generación de energía a través de carbón y que no cuenten con 
una estrategia de Transición Energética hacia una economía baja en carbono.  
 

En cuanto a los Indicadores aplicables a las inversiones en soberanos y supranacionales: PIA 15, se mide la 
huella de carbono de los países emisores. Las métricas de emisiones de GEI están alineadas con los protocolos 
del PCAF y las definiciones de CMNUCC. 

 
2 Informe especial del IPCC sobre los impactos del calentamiento global de 1,5 °C con respecto a los niveles preindustriales y las trayectorias correspondientes que 
deberían seguir las emisiones mundiales de gases de efecto invernadero, en el contexto del reforzamiento de la respuesta mundial a la amenaza del cambio climático, el 
desarrollo 
sostenible y los esfuerzos por erradicar la pobreza. 
3 La iniciativa Science Based Targets, conocida como SBTi para abreviar, fomenta numerosas acciones para mejorar la postura global sobre el cambio climático 
proporcionando a las empresas criterios basados en la ciencia para ayudarlas a reducir las emisiones excesivas. 
4 TCFD: “Task Force on Climate-related Financial Disclosures”. El Consejo de Estabilidad Financiera (FSB) creó el Grupo de Trabajo sobre Divulgaciones Financieras 
Relacionadas con el Clima (TCFD) en 2015 para mejorar y aumentar la presentación de informes de información financiera relacionada con el clima. Tras la publicación del 
Informe de situación de 2023 del Grupo de Trabajo, a petición del FSB, el TCFD se disolvió. 
5 PCAF: “Partnership for Carbon Accounting Financials” publicó un estándar ampliamente reconocido por las regulaciones para la contabilidad relacionada con el clima 
en el sector financiero. 



 

 

6. Comparación histórica 
 
Este informe corresponde al segundo ejercicio de presentación de datos cuantitativos sobre los indicadores 
de los principales impactos adversos de las decisiones de inversión en los factores de sostenibilidad que 
publica GEROA.  En el primer informe, comparamos datos del ejercicio 2022 frente a los del 2023.  
 
En esta edición, comparamos los datos correspondientes a 2023, incluidos en el informe anterior, con los de 
2024. Los indicadores del 2024 se obtienen calculando la media de las posiciones reales en cada uno de los 
trimestres y utilizando los datos más recientes disponibles en lugar de los datos históricos. 


